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EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUIZA DE DIREITO DA 4° VARA JUDICIAL DA
COMARCA DE MOGI MIRIM/SP

Processo n° 1001818-79.2022.8.26.0363

Recuperacado Judicial

BRASIL TRUSTEE ADMINISTRAGCAO JUDICIAL,
Administradora Judicial nomeada pelo D. Juizo, j& qualificada, por seus
representantes que ao final subscrevem, nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL
de SULAMERICANA INDUSTRIAL EIRELI, vem, respeitosamente, a presenca de
Vossa Exceléncia, em observancia ao art. 22, inciso Il, alinea *h"!, da Lei n°
11.101/2005 e as recomendacdes da Corregedoria-Geral da Justica do TJSP,
constantes no Anexo IV do Comunicado CG n° 786/20202, apresentar o

seguir.

I Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizacdo do juiz e do Comité, além de outros deveres
que esta Lei lhe impée: (...) Il - na recuperacado judicial: (...) h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar
no endereco eletrénico especifico relatério mensal das atividades do devedor e relatdrio sobre o plano de
recuperacdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentacdo do plano, fiscalizando a
veracidade e a conformidade das informacées prestadas pelo devedor, além de informar eventual
ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;

2Disponivel em:
https://www.tjsp.jus.br/Corregedoria/Comunicados/Comunicado?2codigoComunicado=19213&pagina=1
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1. SINTESE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL SOB A OTICA DOS REQUISITOS
DOS ARTS. 53 E 54 DA LEI N° 11.101/2005

1.1. TEMPESTIVIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Conforme disposto no art. 53, caputd, da Lei n°
11.101/2005, o Plano de Recuperacdo Judicial deverd ser apresentado, nos
autos do processo recuperacional, no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias,
contados da publicacdo da r. decisdo de deferimento do processamento da

Recuperacdo Judicial, sob pena de convolagcdo da recuperacdo em Faléncia.

Sabe-se, ainda, que a contagem dos prazos previstos
na Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas, ou daqueles que dela

decorram, deverd ocorrer em dias corridos, segundo dispde o art. 189, § 1°, inc.

4, da Lei n° 11.101/2005, sendo o prazo de apresentacdo do Plano de

Recuperacdo Judicial um deles.

Dito isso, em andlise aos autos do processo, constata-
se que ar. decisdo que deferiu o processamento da Recuperacdo Judicial foi
publicada no DJE (Didrio de Justica Eletrénico) na data de 01/06/2022 (fls.
319/321). Dessa forma, realizando a contagem do prazo, em dias corridos, fem-

se gue o Plano de Recuperacdo Judicial deveria ser apresentado no maximo

até a data de 01/08/2022, tendo em vista que o prazo de 60 (sessenta) dias se

escoou em 31/07/2022, um domingo.

Nesse espeque, verifica-se, as fls. 1.295/1.549, que o

Plano de Recuperacdo Judicial foi devidamente apresentado, nos autos da

3 Art. 53. O plano de recuperacéo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60
(sessenta) dias da publicagcdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacdo judicial, sob pena
de convolacdo em faléncia, e deverd conter: (...).

4 Art. 189. Aplica-se, no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei, o disposto na Lein® 13.105, de 16
de marco de 2015 (Cédigo de Processo Civil), desde que ndo seja incompativel com os principios desta Lei. §
1° Para os fins do disposto nesta Lei: | - todos os prazos nela previstos ou que dela decorram serdo contados
em dias corridos; e |(...).
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Recuperacdo Judicial, em 01/08/2022, cumprindo, assim, o prazo previsto no art.
53, caput, da Lein® 11.101/2005, supracitado.

Dessa forma, conclui-se que o prazo para a

apresentacao do Plano de Recuperacgao Judicial foi cumprido pela Devedora

e, portanto, tem-se que a tempestividade do plano foi devidamente observada.

1.2. RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO

Prima facie, faz-se necessdrio esclarecer que a
Recuperanda ndo juntou, ao Plano de Recuperacdo Judicial (fls. 1.295/1.549),

um laudo economico-financeiro.

Isso porque, o documento juntado as fls. 1.545/1.547,
em que pese entitulado como “Laudo Econdmico-Financeiro", ndo se frata de
documento dessa qualidade, mas, sim, de um planejamento de pagamento
aos credores, ou seja, uma projecdo numérica de como se dardo ftais
pagamentos. Contudo, entende-se como laudo econdmico-financeiro as
projecoes futuras de fluxo de caixa, faturamento e resultado, os quais se
pretende alcancar ao serem adotadas as medidas de soerguimento

mencionadas no Plano de Recuperacdo Judicial.

Nesse sentido, em que pese o descumprimento da
determinacdo imposta no artigo 53, lI5, da Lei 11.101/2005, esta Auxiliar do Juizo
demonstrard, no presente relatério, por meio dos dados histdéricos da
Recuperanda, ou seja, a partir dos documentos contdbeis que esta Auxiliar
possui — 0s quais sdo enviados, mensalmente, pela Devedora -, a salude

financeira da Recuperanda.

5 Art. 53. O plano de recuperacdo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60
(sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacdo judicial, sob pena
de convolacdo em faléncia, e deverd conter: (...) lll - laudo econdémico-financeiro e de avaliacdo dos bens
e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.
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Cumpre mencionar, ainda, que, referidas projecoes,
acerca do desempenho financeiro da Recuperanda, possuem o objetivo de
avaliar a sua viabilidade econdmico-financeira e, consequentemente, a sua
capacidade de cumprir com 0s pagamentos propostos no Plano de

Recuperacdo Judicial apresentado.

Nesse espeque, tem-se que a Devedora apresentou,
no ano de 2021, um faturamento bruto total no valor de R$ 85.636.680,00 (oitenta
e cinco milhdes, seiscentos e frinta e seis mil e seiscentos e oitenta reais), de
modo que, quando comparado com os periodos anteriores (2019 e 2020),
constata-se ter sido o melhor faturamento bruto atingido. Cabe mencionar que,
no primeiro semestre de 2022, a Recuperanda alcancou a monta de R$
38.478.405,00 (trinfa e oito milhdes, quatrocentos e setenta e oito mil e

quatrocentos e cinco reais), conforme imagem ilustrativa:

COMPARATIVO FATURAMENTO ANUAL
85.636.680
54987125 56.452.571
38.478.405
4.523.927 4.704.381 7.136.390 6.413.067
— =" L4 LA
2019 2020 2021 2022
BFATURAMENTO BRUTO  MIMEDIA ANUAL

Quando analisado o faturamento bruto médio
realizado no primeiro semestre do exercicio de 2022, tem-se que a Recuperanda
apurou o importe de R$ 6.413.067,00 (seis milhdes, quatrocentos e treze mil e
sessenta e sete reais), o qual ja supera a média praticada em 2019 e 2020, quase

alcancando a média atingida em 2021, conforme segue abaixo:
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COMPARATIVO MEDIA ANUAL FATURAMENTO
7.136.390
6.413.067
4.523.927 4.704.381
2019 2020 2021 2022

Consigna-se, entretanto, que no periodo de 2019 a
2022, a Sociedade Empresdria apresentou prejuizo contdbil, o qual perfazia a
monta de R$ 30.587.561,00 (trinta milhdes, quinhentos e oitenta e sete mil,
quinhentos e sessenta e um reais) em 2019, alcancando o importe de R$
17.470,00 (dezessete mil, quatrocentos e setenta e sete reais) no primeiro

semestre de 2022. Abaixo, tem-se o comparativo histérico:

COMPARATIVO RESULTADO CONTABIL

-17.477

-17.724.460

-30.587.561

2019 2020 2021 2022
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Quando andlisado o Capital de Giro Liquido -
indicador de liquidez que reflete a capacidade de uma Sociedade Empresdria
em gerenciar as relacoes com fornecedores e clientes e tem seu resultado
formado pela diferenca (subtracdo) entre “ativo circulante” e “passivo
circulante" -, tem-se que, no primeiro semestre de 2022, a Recuperanda
apresentou resultados negativos e insatisfatorios para o referido indice,
indicando que ndo hd equilibrio entre a lucrativadade e o endividamento,

conforme demonstracdo grafica abaixo:

CAPITAL DE GIRO LIQUIDO 2022

*——0

JAN/2022 = FEV/2022 MAR/2022 ABR/2022 MAI/2022  JUN/2022
=0—CGL -15.325.708 -15.721.051 -15.716.517 -6.523.166 -6.275.536 -5.862.729

No que tange ao Endividamento, indice que faz
referéncia ao volume das obrigacdes a curto e longo prazos, deduzidos 0s
saldos registrados em “caixa e equivalentes de caixa”, no primeiro semestre de
2022, é possivel observar que a Recuperanda registrou um acréscimo de 3% (trés
por cento), quando comparado ao montante final de junho/2022, em relacdo

ao montante apresentado em janeiro/2022.
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ENDIVIDAMENTO 2022

254.909.556

252.279.503
251.427.722
249 .290.063 249.566.551
246.863.492 I I

JAN/2022 FEV/2022 MAR/2022  ABR/2022 MAI/2022 JUN/2022

Com relacdo <& Divida Tributaria, € importante
ressaltar que o Plano de Recuperacdo Judicial ndo atrai aos seus efeitos os
débitos fributarios. Com relacdo a referida divida, € possivel observar, conforme
demonstrativo grafico abaixo, que a Recuperanda registrou um acréscimo de
9% (nove por cento) no montante final de junho/2022, em relacdo ao montante

apresentado em janeiro/2022. Abaixo, tem-se a evolucdo:

DIVIDA TRIBUTARIA 2022

135.360.540

134.266.513
126.865.036 27706760
125.329.808
123.965.224 I I

JAN/2022 FEV/2022  MAR/2022  ABR/2022  MAI/2022 JUN/2022
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Concluindo-se as andlises acerca das projegoes de

desempenho financeiro e da viabilidade econémica, com base nos dados

histéricos da Recuperanda, na visdo desta Auxiliar do Juizo, pode-se considerar
que se mostram em parte ofimistas, visto que a Recuperanda vem
apresentando melhora em seu faturamento bruto e resultado contdabil, porém,
levando-se em consideracdo os demais indices apresentados neste relatdrio, é

possivel verificar o aumento no endividamento da Sociedade Empresdria.

Outrossim, esta Auxiliar passard, na sequéncia, a
andlise quanto a avaliagdo de bens do ativo imobilizado, colacionada as fls.

1.357/1.544, pela Sociedade Empresdria em recuperacdo.

O referido laudo aponta um total de R$ 34.943.923,00
(trinfa e quatro milhdes, novecentos e quarenta e trés mil, novecentos e vinte e
trés reais), a ftitulo de avaliacdo dos bens imdveis, sendo R$ 16.222.000,00
(dezeseis milhdes e duzentos e vinte e dois mil reais) relativos & drea construida;
R$ 14.371.754,00 (quatorze milhdes, trezentos e setenta e um mil, setecentos e
cinquenta e quatro reais) em relacdo a drea Util (terrenos); e R$ 4.350.169,00
(quatro milhdes, tfrezentos e cinquenta mil, cento e sessenta e nove reais) a fitulo

de construcoes e benfeitorias, liquido de depreciacdo.

Importante destacar, ainda, que, de acordo com 0s
demonstrativos contdbeis da Recuperanda, o valor registrado na referida
rubrica perfaz a monta de R$ 3.336.012,00 (trés milhdes, frezentos e trinta e seis
mil e doze reaqis), o qual, liquido de depreciacdes, sumariza o saldo de R$
2.816.492,00 (dois milhdes, oitocentos e dezeseis mil e quatrocentos e noventa e
dois reais), de modo que sofreu uma valorizacdo de R$ 32.127.431,00 (trinta e
dois milhdes, cento e vinte e sete mil, quatrocentos e frinfa e um reais) na

avaliacdo apresentada.

Com relacdo aos bens modveis, tem-se que, de

acordo com os demonstrativos contdbeis disponibilizados, a Recuperanda
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possui registrado em seu ativo imobilizado a monta de R$ 36.214.168,00 (trinta e
seis milhdes, duzentos e quatorze mil, cento e sessenta e oito reais),
compreendido por mdqguinas, equipamentos, modveis, utensilios, veiculos,
equipamentos de informdtica, ferramentas e arrendamento mercantil,
perfazendo o valor de R$ 11.376.074,00 (onze milndes, tfrezentos e setenta e seis

mil e setenta e quatro reais) liquido de depreciacdo.

No laudo apresentado, a Recuperanda avalig,
apenas, os bens classificados como mdqguinas, equipamentos e veiculos. Da
avaliacdo, tais bens possuem valor de mercado no montante de R$
45.837.356,00 (quarenta e cinco milhdes, oitocentos e frinta e sete mil, frezentos

e cinqguenta e seis reais).

Consigna-se que, de acordo com os demonstrativos

contdbeis disponibilizados, muito embora a Recuperanda tenha registrado

depreciacGo em “mdquinas e equipamentos” e “equipamentos de

informdtica”, cabe mencionar que ela ndo vem realizando a contabilizacdo a

fitulo de depreciacoes dos demais bens desde fevereiro/2022, sendo

esclarecido que o ndo registro de depreciacdo é um problema sistémico que

vem sendo enfrentado pela Recuperanda.

Todavia, importante mencionar que, de acordo com

o Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC 27)é, cada parte que possua

custo significativo de um item do ativo permanente imobilizado deve ser

depreciada separadamente, sendo o custo de depreciacdo em cada periodo

reconhecido no resultado do periodo, questdo essa que jad vem sendo sinalizada

por esta Auxiliar do Juizo nos relatérios mensais de atividades apresentados aos

presentes autos.

Posto isso, ressalta-se que a Recuperanda NAO

apresentou, juntamente com o Plano de Recuperacdo Judicial, um laudo

6 http://static.cpc.aatb.com.br/Documentos/316 CPC 27 rev%2006.pdf
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econodmico-financeiro, em descumprimento, portanto, ao inciso Ill7, do art. 53,
da Lein® 11.101/2005.

Nesse sentido, tem-se que ndo estdo presentes todos
os subsidios necessarios A andlise, sobretudo, da viabilidade dos pagamentos,
nos termos das condicdes previstas no PRJ, por esta Administradora Judicial e

pela coletividade de credores.

1.3. INDICACOES PREVIAS AO PRJ - RESUMO DOS MEIOS DE RECUPERACAO

1.3.1 INDICACAO DAS MEDIDAS ADOTADAS PARA A RECUPERACAO DO
NEGOCIO

Em primeiro lugar, esta Administradora Judicial
ressalta que as medidas indicadas pela Recuperanda, com o objetivo de obter
O seu soerguimento, sdo todas relativas aos meios de Recuperacdo Judicial,
previstas no art. 508 da Lein® 11.101/2005.

7 Art. 53. O plano de recuperacéo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60
(sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacado judicial, sob pena
de convolacdo em faléncia, e deverd conter: (...) lll - laudo econémico-financeiro e de avaliagcdo dos bens
e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

8 Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a legislagcdo pertinente a cada caso, dentre
outros: | — concessdo de prazos e condicbées especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou
vincendas; Il - cis@o, incorporacdo, fusGo ou transformacdo de sociedade, constituicdo de subsididria integral,
ou cessdo de cotas ou agodes, respeitados os direitos dos sdcios, nos termos da legislacdo vigente; il —
alteragdo do controle societdrio; IV - substituicGo total ou parcial dos administradores do devedor ou
modificacdo de seus drgdos administrativos; V — concessdo aos credores de direito de eleicdo em separado
de administradores e de poder de veto em relacdo as matérias que o plano especificar; VI — aumento de
capital social; VIl - trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade constituida pelos
préprios empregados; VIl - reducdo salarial, compensacéo de hordrios e reducdo da jornada, mediante
acordo ou convencdo coletiva; IX — dacdo em pagamento ou novacdo de dividas do passivo, com ou sem
constituicdo de garantia prépria ou de terceiro; X — constituicGo de sociedade de credores; XI - venda parcial
dos bens; Xl — equalizacdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer natureza, tendo como
termo inicial a data da distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, aplicando-se inclusive aos contratos
de crédito rural, sem prejuizo do disposto em legislacdo especifica; Xl — usufruto da empresa; XIV -
administracdo compartilhada; XV - emissGo de valores mobilidrios; XVI — constituicdo de sociedade de
propdsito especifico para adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor. XVII - conversGo de
divida em capital social; XVIll - venda integral da devedora, desde que garantidas aos credores ndo
submetidos ou nGo aderentes condicdes, no minimo, equivalentes aquelas que teriam na faléncia, hipdtese
em que serq, para todos os fins, considerada unidade produtiva isolada.
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Além disso, esta Auxiliar do Juizo relata que, em
conformidade com o disposto no art. 53, inciso I°, da Lei n® 11.101/2005, a
Sociedade Empresdria aduziu, de forma pormenorizada, sobre os meios de
recuperacdo, apresentando resumo das acdes a serem, eventualmente,
realizadas, bem como indicando os motivos pelos quais pretende a utilizacdo

dos meios de recuperacdo mencionados.

Cumpre relatar, também, que a Recuperanda
condicionou a efetiva realizacdo das medidas propostas a prévia exposicdo
nos autos do processo de Recuperacdo Judicial, com a posterior autorizagao
do D. Juizo Recuperacional, em harmonia com os preceitos contidos na Lei n°
11.101/2006.

Dito isso, e adentrando-se na andlise de cada meio
de Recuperacdo Judicial indicado, tem-se que a Recuperanda pretende a
equalizacdo e adimplemento do seu passivo, o que possibilitard a reducdo dos
custos financeiros, de modo que o capital seja direcionado ao pagamento de

insumos, saldrios e matéria prima.

A Recuperanda poderd priorizar clientes com maior
margem e menor prazo de pagamento, de forma a reduzir a necessidade de
capital de giro de terceiro. Uma vez que, a partir do pedido de Recuperacdo
Judicial, os pagamentos das acdes e execugoes passadas sAo suspensos, pPor
forca da LRE, a Recuperanda protegerd seu caixa, de modo que a geracdo

serd direcionada para as dividas futuras.

Em relacdo aos estoques, a Recuperanda informa
que serdo repostos com o capital da prépria venda, uma vez que ndo haverd

o direcionamento de recursos para pagamento do passivo.

2 Art. 53. O plano de recuperacéo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60
(sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacdo judicial, sob pena
de convolacdo em faléncia, e deverd conter: | - discriminacéo pormenorizada dos meios de recuperacdo a
ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;
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A Recuperanda se Ufiizard de técnicas de
administracdo (downsizing) para promover a reestruturacdo organizacional,
reducdo de custos e racionalizacdo, a curto prazo. J& a longo prazo, é
esperado que tal ferramenta de gestdo expanda seu mercado, desenvolvendo

e melhorando seus produtos e modernizando a empresa.

Além disso, poderd ocorrer reducdo do quadro de
colaboradores, com o objetivo de readequar a composicdo de colaboradores

d nova realidade da empresa.

Assim que o fluxo de caixa da Recuperanda esteja
estavel, serd desenvolvida sua drea comercial, buscando ampliar seu campo
de atividade no territério nacional, ampliando sua carteira de clientes, de forma

a expandir as vendas.

Serdo implementadas ftambém oufras medidas

gerenciais, de modo a otimizar a operacdo como um todo, sendo elas:

e Contratacdo e/ou especializacdo de profissionais para
gestdo de empresa em dificuldade financeira;

e Maximizacdo no uso de recursos: reducdo de estoques e
ativos nGo mais essenciais;

e Reorganizacdo do departamento de Recursos Humanos;

e Aquisicdo racional de suprimentos;

e Parcerias com clientes e fornecedores;

e Aperfeicoamento do sistema de gestdo;

e Readequacdo da drea operacional;

e Alteracdo no critério de precificacdo.

Importante destacar que a Recuperanda prevé uma

reestruturacado fiscal, focando sua andlise em:
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e Regime de tributacdo e forma de contabilizacdo;

e Forma de apuracdo, declaracdo e pagamentos dos tributos;
e Cumprimento das obrigacdes acessorias;

e Andlise e parcelamento de tributos;

o Utilizacdo de créditos tributdrios e/ou beneficios fiscais;

e Existéncia de processos administrativos ou judiciais;

e Saldo credor ou devedor de fributos federais, estaduais ou

municipais.

Tal andlise permitird corrigir eventuais falhas na
tributacdo, bem como apurar os valores exatos do passivo fiscal, de modo que

a Recuperanda adote a melhor medida juridica.

Por fim, a Recuperanda informa que poderd se utilizar
de outros métodos para captacdo de recursos, sendo mencionada a utilizacdo
de ativos como garantia para bancos, fundos de investimentos ou investidores
privados, uma vez que tal pratica diminui o risco do crédito e as taxas de juros,
fato que contribui para a rentabilidade da empresa, uma vez que hd reducdo

nos custos financeiros.

Uma alternativa que poderd ser ufiizada é a
alienacdo de atfivos e a venda de UPI's (Unidades Produtivas Isoladas).
Importante mencionar que a Recuperanda ndo apresentou uma lista exata de
bens que poderdo ser alienados, contudo, informa que os bens, quando
eventualmente alienados, deverdo ser vendidos ao valor minimo de 70%
(setenta por cento) do valor de avaliacdo, e somente apds concedida a

autorizacdo judicial para tanto.

Com relacdo a venda de UPI's, a Recuperanda
informa que a unidade, eventualmente, a ser vendida, serd descrita quando
houver manifestacdo de algum investidor e a venda for do interesse da

Recuperanda.
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1.3.2 PREVISAO DE RESERVA DE CONTINGENCIA PARA PAGAMENTO DOS
CREDORES SUJEITOS AINDA NAO CONTEMPLADOS NO QUADRO DE CREDORES

Consta no Plano de Recuperacdo Judicial, as fls.
1.350/1.352, previsdo que indicaria existir reserva de contingéncia para o
adimplemento dos credores sujeitos ao procedimento de soerguimento, mas
qgue ainda ndo se encontram arrolados, porém, na prdtica, ndo hd

especificacdo de como isso serd feito.

A cldusula VI.15 prevé que os valores posteriormente
habilitados e/ou alterados serdo pagos nas condicdes previstas no Plano, de
acordo com a referida Classe, e, alids, na cldausula VI.16, hd indicacdo de que
a inclusdo, alteracdo ou reclassificacdo de crédito ndo poderd, em nenhuma
hipotese, alterar o fluxo de pagamentos previsto no PRJ, de modo que ndo

haverd alteracdo do total a ser distribuido aos credores.

As cldusulas VI.17 e VI.18 estabelecem que, em caso
de habilitacdo e majoracdo de crédito, o percentual de pagamento aos

credores da mesma classe serd alterado, de forma a contemplar alteragcoes.

Em caso de reclassificacdo de crédito, a cldusula
VI.19 prevé que os créditos serdio pagos de acordo com a classe de credores

em que passarem a ser enquadrados.

Por fim, tem-se que o reconhecimento dos créditos
tardiamente habilitados, majorados ou reclassificados, ocorrerd a partir da data

da decisdo judicial que determinar tais inclusoes.

1.3.3. MEIOS DE SATISFACAO DOS CREDITOS FISCAIS E DEMAIS CREDITOS NAO
SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL
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Observa-se que, no Plano apresentado, ndo consta,
especificamente, a informacdo de um “plano” estruturado e elaborado, que
relate e detalhe a forma como os créditos de natureza fiscal e os demais

créditos ndo sujeitos serdo quitados pela Recuperanda.

Contudo, na cldusula IV.B, as fls. 1.323/1.326, existe a
mencdo de que a empresa poderd realizar um estudo fiscal, para verificacdo
do regime de tributacdo, forma de apuracdo e contabilizacdo dos tributos, de
forma a corrigir possivel falha na tributacdo. Além disso, a Recuperanda poderd

aderir a parcelamentos fiscais.

No mais, a cldusula V.5 (fls. 1.346) estabelece que os
credores extraconcursais que desejarem, poderdo receber seus créditos na
forma das condicdées de pagamento previstas no Plano, desde que
comuniguem a Devedora sobre essa escolha, por meio do envio de e-mail, ao

endereco elefrénico ricredores@sulamericanapapel.com.br, no prazo de 30

(trinta) dias corridos, contados a partir da data da r. decisdo de homologacdo
do PRJ.

1.3.4. INDICACAO DE EVENTUAL PROPOSTA DE EXTINCAO DAS GARANTIAS REAIS
E/OU FIDEJUSSORIAS E SUA JUSTIFICATIVA

A cldusula VI.1 do Plano de Recuperacdo Judicial

prevé disposicdo acerca da novacdo dos créditos.
Pela redacdo da referida cldusula, todos os créditos
ser@o novados pelo PRJ e serdo, ainda, pagos de acordo com as condi¢coes de

pagamentos nele previstas.

Assim, tem-se que, com a ocorréncia da novacdo,

todos os covenants, indices financeiros, encargos, juros, hipdteses de
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vencimento antecipado e multas, que sejam incompativeis com as condicoes

de pagamento previstas no Plano, deixardo de ser aplicaveis.

No mais, estabelece-se, na cldusula em comento,
que os credores concordam com a extincdo de todas as acdes e execucoes
movidas em face da Devedora, apds haver a homologacdo do Plano

Recuperacional pelo N. Juizo.

Ademais, a cldusula V1.2, estabelece que os credores
concordam, apds a homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, com a
imediata baixa dos protestos e qualquer tipo de apontamento negativo junto
aos 6rgdos de protecdo ao crédito em face da Recuperanda, em razdo da

novacdo perpetrada nos créditos sujeitos & Recuperacdo Judicial.

As referidas cldusulas NAQO preveem a extincdo das

garantias reais e/ou fidejussorias.

1.3.5. DA INDICACAO DE “ATIVO” A SER ALIENADO

Conforme consta na cldusula IV.C, as fls. 1.326/.1333,
a Recuperanda indica que poderd se utilizar da alienacdo de ativos e venda

de UPI's (Unidades Produtivas Isoladas).

Importante ressaltar, novamente, neste topico, que a
Recuperanda ndo apresentou uma exata lista de bens que poderdo ser
alienados, contudo, informa que os bens que serdo eventualmente alienados
poderdo ser vendidos ao valor minimo de 70% (setenta por cento) do valor de

avaliagdo, e apds concedida a autorizacdo judicial para tanto.
No que tange & venda de UPI's, a Recuperanda

informa que, a unidade, eventualmente, a ser vendida, serd descrita quando

houver manifestacdo de algum investidor e a venda for do interesse da
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Recuperanda, de modo que ndo consta indicacdo no referido Plano de

Recuperacdo Judicial.

2. DESCRIGCAO DAS CONDIGCOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1. FORMAS DE PAGAMENTO PREVISTAS PARA CADA CLASSE DE CREDORES

No presente tépico serdo abordadas as condicoes
de pagamento previstas no Plano de Recuperacdo Judicial para cada Classe
de Credores, e, na sequéncia, serd tratado sobre as eventuais ilegalidades

existentes nas cldusulas previstas na proposta ora em andlise.

Relata-se, desde j&, que a Recuperanda ressalta, na
cldausula V, que foi elaborado um conservador fluxo de caixa, j& prevendo os
resultados financeiros decorrentes das medidas indicadas no PRJ e as
estimativas de resultados futuros, frabalho que foi feito considerando os dados

existentes até o momento de elaboracdo da proposta em comento.

Todavia, conforme mencionado no tépico 1.2 deste
relatério, a Devedora ndo apresentou, juntamente com o presente Plano, um
laudo econdmico-financeiro apto a demonstrar as projecdes futuras de fluxo de
caixa, faturamento e resultado que pretende alcancar em razdo das medidas

de soerguimento mencionadas no referido Plano de Recuperacdo Judicial.

CLASSE | - DOS CREDITOS TRABALHISTAS

Dando inicio as previsdes de pagamento para a
classe emreferéncia (fls. 1.337/1.341), a Devedora informa que as condicdes de
pagamento foram feitas levando em consideracdo alguns pontos, dentre eles,

qgue o art. 5410 da Lei n° 11.101/2005 ndo prevé dies a quo para inicio dos

10 Art. 54. O plano de recuperacdo judicial ndo poderd prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento
dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a
data do pedido de recuperacdo judicial. § 1°. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta)
dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
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pagamentos das verbas trabalhistas, bem como a existéncia de processo
“piloto” na seara trabalhista (n° 0011396-55.2013.5.15.0137), no qual se reuniu

diversas execucodes trabalhistas de credores da Recuperanda.

Diante disso, a Devedora informa que pretende
ratificar o acordo j& existente no processo trabalhista piloto mencionado acima,
ou seja, continuar honrando com os seus pagamentos, contudo, com cardter

extensivo a todos os credores arrolados na Classe |.

Assim, a Recuperanda explicou que, na acdo
trabalhista origindria do acordo em referéncia, foi aplicado, sobre o total do
passivo trabalhista reconhecido, um desdagio de 30% (trinta por cento), de modo
que o acordo foi entabulado no valor total de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois
milndes de reaqis), sendo realizados, mensalmente, depdsitos judiciais no
montante de R$ 100.000,00 (cem mil reais), os quais tiveram inicio na data de
15/10/2021 e estdo sendo atualizados até a data de seu efetivo pagamento. No
acordo em referéncia estd prevista, ainda, a inclusdo de multa de 20%, caso
haja o descumprimento da avenca - ou seja, o ndo pagamento das parcelas -
, por prazo superior a 04 (quatro) meses. Além disso, incidird multa de 50% sobre

o valor da parcela, caso esta seja adimplida em atraso.

H& a concorddncia, ainda, da manutencdo das
penhoras ocorridas face aos imdveis de matriculas n® 99.078, n° 46.600, n° 86.219,
N° 46.287 e n° 90.131, bem como das transcricdes n° 60.006 e n° 59.545, todas do
Cartorio de Registros de Imoveis da Comarca de Mogi Mirim/SP, sendo que ndo
poderdo ser levados & alienacdo judicial ou praca publica até que o referido
acordo seja cumprido integralmente, salvo se a Recuperanda optar por aliend-

los para pagamento dos credores da Classe | (Trabalhistas).

estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperac¢do judicial. § 2° O prazo
estabelecido no caput deste artigo poderd ser estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperacéo
judicial atender aos seguintes requisitos, cumulativamente: | - apresentacdo de garantias julgadas suficientes
pelo juiz; Il - aprovagéo pelos credores titulares de créditos derivados da legislacdo trabalhista ou decorrentes
de acidentes de trabalho, na forma do § 2° do art. 45 desta Lei; e lll - garantia da integralidade do pagamento
dos créditos trabalhistas.
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Além disso, a Devedora relata que pagard eventuais
verbas existentes e alheias ao pardgrafo primeiro do art. 54 da Lein® 11.101/2005,
supracitado, da forma como prevista na cldusula em comento, buscando-se

evitar privilegiar credores de uma mesma classe.

A Devedora ressalta que a inclusdo de todos os
credores trabalhistas para pagamento nos termos do acordo em comento
evita, inclusive, a quebra de paridade entre os credores e, consequentemente,
a caracterizacdo do crime falimentar de favorecimento ilegal de credores,
previsto no art. 172" da Lein® 11.101/2005, tendo em vista que todos os credores

tfrabalhistas receberdo da mesma forma.

A Sociedade Empresdria relata que a previsdo da
cldusula em referéncia é plenamente possivel e necessdria, pois a devedora
ndo possui condicdes de arcar com o pagamento mensal de quase R$
3.000.000,00 (trés milndes de reais) aos referidos credores trabalhistas. Além disso,
a Devedora aduz que o seu pleito estd em consondncia com o art. 45,
paragrafo 3°12, da Lein® 11.101/2005.

Por derradeiro, a Recuperanda faz analogia & Lei n°
14.193/2021 (LSAF), promulgada no dia 06 de agosto de 2021, a qual criou a SAF
(Sociedade Andénima do Futebol), uma vez que as disposicdes I1& constantes
permitem a superacdo da crise econdmico-financeira dos clubes de futebol,

sobretudo face ao enorme passivo trabalhista, como é o caso da Devedora.

' Art. 172. Praticar, antes ou depois da sentenca que decretar a faléncia, conceder a recuperag¢do judicial
ou homologar plano de recuperacéo extrajudicial, ato de disposicdo ou oneragcdo patrimonial ou gerador de
obrigacdo, destinado a favorecer um ou mais credores em prejuizo dos demais: Pena - reclus@o, de 2 (dois)
a 5 (cinco) anos, e multa. Pardgrafo Unico. Nas mesmas penas incorre o credor que, em conluio, possa
beneficiar-se de ato previsto no caput deste artigo.

1212 Art. 45. Nas deliberacdes sobre o plano de recuperacéo judicial, todas as classes de credores referidas no
art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta. {...) § 3° O credor ndo terd direito a voto e ndo serd considerado
para fins de verificacdo de quorum de deliberacdo se o plano de recuperagéo judicial ndo alterar o valor ou
as condicoes originais de pagamento de seu crédito.
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Ao final, a Devedora ressalta que €& justamente
baseada nessas premissas que pretende estender a todos os credores da Classe
| o j& acordado com mais da metade dos credores trabalhistas da
Recuperacdo Judicial, nos autos do processo trabalhista piloto, por ser essa ser
a Unica forma de possibilitar o pagamento dessas verbas, a fim de que o Plano
de Recuperacdo Judicial seja aprovado de maneira compativel com as
condicdes econdmicas da empresa e, ao mesmo tempo, atenda aos interesses
de seus credores, para que inclusive seja preservada as suas atividades

empresariais, em consondncia com o art. 473 da Lein® 11.101/05.

CLASSES II, Il E IV - DOS CREDORES COM GARANTIA REAL, QUIROGRAFARIOS E
ME E EPP

A Sociedade Empresdria em recuperacdo ressalta
que as condicdes de pagamento das Classes Il, Il e IV serdo semelhantes,

motivo pelo qual serdo tratadas em uma mesma cldausula (fls. 1.341/1.343).

Para as classes em comento, serdo realizados
pagamentos de parcelas trimestrais, com a aplicacdo de um desdgio de 90%
(noventa por cento) sobre o valor dos créditos listados, e caréncia de 18
(dezoito) meses, a contar da data da publicacdo da r. decisdo de
homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, de modo que a primeira
parcela deverd ser paga ao final do 21° (vigésimo primeiro) més apds a data da
publicacdo dar. decisdo de homologacdo do PRJ, ou seja, ao final do trimestre

subsequente ao término da caréncia supracitada.

Relata-se que todas as parcelas frimestrais e o valor
total da divida serdo corrigidas anualmente pela TR - Taxa Referencial

acumulada no Ultimo ano civil, mais juros de 3% (trés por cento) ao ano.

13 Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacdo de crise econémico-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores
e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo
a atividade econémica.
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Por derradeiro, a Recuperanda consigna que ao
término do pagamento aos credores parceiros, o valor que era destinado a eles
passard a integrar a parcela trimestral dos credores das Classes I, Il e IV, bem
como que “as parcelas serdo liquidadas até o décimo dia do més seguinte ao

término do trimestre”.
DA POSSIBILIDADE DE LEILAO REVERSO

A Devedora informa, no item V.4 do PRJ, que, em
havendo uma geracdo de caixa superior ao valor dos compromissos trimestrais
propostos no PRJ, ela poderd, a seu critério, realizar leildes reversos de
pagamento, objetivando a maior celeridade na liquidacdo do passivo frente

Qo0s seus credores.

Dispde, ainda, que o leildo reverso poderd ocorrer
desde que haja prévia informacdo nos autos do processo de Recuperacdo
Judicial, bem como a devida publicacdo em jornal de grande circulacdo no

Estado de SGo Paulo, com prévio prazo de 15 (quinze) dias.

Além disso, o leildo serd aberto a todos os credores,
com um lance de desdgio minimo de 25% (vinte e cinco por cento) do saldo
existente na data da realizacdo, incluindo o desdgio previsto para a Classe em
comento, sendo que, caso o valor apregoado seja inferior & soma dos saldos
dos lances vencedores, a liquidacdo serd feita de forma proporcional entre

todos os ganhadores.

Informa ainda que poderd haver um leildo reverso a
cada dois anos, a partir do ano quatro, momento no qual serd ofertado o valor
fixo de R$ 180.000 (cento e oitenta mil reais), o qual serd corrigido pelo indice da
TR - Taxa Referencial acumulada no Ultimo ano civil mais juros de 3% (trés por

cento) ao ano.
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Nesse sentido, os participantes que ganharem o
leildo receberdo o valor ofertado em troca de um desdgio minimo de 25% (vinte

e cinco por cento) do montante ofertado.

No mais, a Devedora frisa que tais leildes serdo
promovidos caso haja recursos disponiveis em cada data proposta, sendo que,
se for possivel, a Recuperanda poderd aumentar o valor dos leildes, objetivando

diminuir o prazo de pagamento aos credores sujeitos & Recuperacdo Judicial.

2.2. ANALISE DAS PROPOSTAS PARA CREDORES COLABORADORES OU SUBCLASSES
DE CREDORES

DOS CREDORES PARCEIROS (CLAUSULA V.3)

A Recuperanda estabelece que serdo considerados
credores parceiros aqueles que permanecerem fornecendo ou prestando seus
servicos e abrindo crédito a precos e/ou condicdes reais de mercado em todas

as utilidades necessdrias ds suas atividades atuais.

Tais credores serdo pagos em parcelas trimestrais,
sendo que ndo haverd a aplicacdo de desdgio. Além disso, haverd uma
caréncia de 12 (doze) meses, a contar da data da publicacdo dar. decisdo de
homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, sendo que os pagamentos
ter@o inicio no 15° (décimo quinto) més apds a data da publicacdo dar.
decisdo de homologacdo do PRJ, ou seja, ao final do frimestre subsequente ao

término da caréncia supracitada.

Ademais, tanto as parcelas trimestrais, como a
totalidade da divida, serdo corrigidas anualmente pela Taxa Referencial (TR)
acumulada no Ultimo ano civil, acrescidas de juros de 3% (trés por cento) ao

ano.
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Para que haja a adesdo a referida subclasse em
comento, os credores deverdo fazer uma oferta por escrito d Devedora, a qual,
caso esteja em condicdes reais de mercado, serd aceita e documentada na
Recuperacdo Judicial, para a publicidade a toda coletividade de credores.
Ainda, os credores, também, precisardo se manifestar de forma favordvel a

aprovacdo do Plano na Assembleia Geral de Credores.

Ademais, a cldusula VI.22, estabelece que, em caso
de aprovacdo do Plano, os credores poderdo fazer a opcdo de recebimento
nas condicdes desta subclasse na propria Assembleia Geral de Credores ou

poderdo encaminhar e-mail para ricredores@sulamericanapapel.com.br, em

até 30 (trinta) dias corridos apds a publicacdo da r. decisdo de homologacdo
do PRJ, informando sua opcdo de pagamento do crédito. Nesse ponto, faz-se
necessario observar a inclusdo, na mensagem, do e-mail destinado por esta
Administradora  Judicial para o presente processo, com fins de
acompanhamento do cumprimento do Plano de Recuperacdo Judicial, qual

seja, sulamericana@brasiltrustee.com.br.

Ao final, aduzindo que a subclasse em referéncia visa
oportunizar aos credores o beneficio do Dip Financing, a Devedora consigna
que, caso nenhum credor opte por esta opcdo de pagamento, o valor serd
utilizado, exclusivamente, como capital de giro, uma vez que, sem 0s pPrazos e
condicoes dos credores parceiros, ela dependerd de seu caixa para custeio de

suas operacoes.

3. ALIENAGAO DE ATIVOS

3.1 RELACAO DOS BENS INDICADOS PARA VENDA NO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL

Conforme ja salientado, foi colacionado ao Plano de

Recuperacdo Judicial, as fls. 1.357/1.344, um laudo de avaliagdo de valor de
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mercado, o qual contempla a avaliacdo do imdvel industrial e area Util (terreno)

situado na Rua Nurollah Soltani, n® 19, Aterrado, Mogi Mirim/SP.

Em andlise ao referido laudo, colacionado & fl. 1.358,
constatou-se um total apurado de R$ 34.943.923,00 (frinta e quatro milhdes,
novecentos e quarenta e trés mil, novecentos e vinte e trés reais), a titulo de
avaliagcdo dos bens imodveis, sendo R$ 16.222.000,00 (dezeseis milhdes e duzentos
e vinte e dois mil reais) relativos a drea construida; R$ 14.371.754,00 (quatorze
milhdes, trezentos e setenta e um mil, setecentos e cinquenta e quatro reais) em
relacdo a drea Util (terrenos); e R$ 4.350.169,00 (quatro milndes, trezentos e
cinquenta mil, cento e sessenta e nove reaqis) a titulo de construcdes e

benfeitorias, liquido de depreciacdo.

Importante destacar, ainda, que de acordo com 0s
demonstrativos contdbeis da Recuperanda, o valor registrado na referida
rubrica perfaz a monta de R$ 3.336.012,00 (frés milndes, trezentos e trinta e seis
mil e doze reais), o qual, liquido de depreciacdes, sumariza o saldo de R$
2.816.492,00 (dois milhdes, oitocentos e dezeseis mil e quatrocentos e noventa e
dois reais), de modo que sofreu uma valorizacdo de R$ 32.127.431,00 (trinta e
dois milhdes, cento e vinte e sete mil, quatrocentos e trinta e um reaqis) na

avaliacdo apresentada.

Com relagcdo aos bens moveis, tem-se que, de
acordo com os demonstrativos contdbeis disponibilizados, a Recuperanda
possui registrado em seu ativo imobilizado a monta de R$ 36.214.168,00 (trinta e
seis milhdes, duzentos e quatorze mil, cento e sessenta e oito reais),
compreendido por mdqguinas, equipamentos, modveis, utensilios, veiculos,
equipamentos de informdtica, ferramentas e arrendamento mercantil,
perfazendo o valor de R$ 11.376.074,00 (onze milhdes, tfrezentos e setenta e seis

mil e setenta e quatro reais) liquido de depreciacdo.
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No laudo apresentado, a Recuperanda avalig,
apenas, os bens classificados como mdaquinas, equipamentos e veiculos. Da
avaliacdo, tais bens possuem valor de mercado no montante de R$
45.837.356,00 (quarenta e cinco milhdes, oitocentos e trinta e sete mil, tfrezentos

e cinqguenta e seis reais).

Consigna-se que, de acordo com os demonstrativos

contdbeis disponibilizados, muito embora a Recuperanda tenha registrado

depreciacGo em “mdquinas e equipamentos” e “equipamentos de

informdtica”, cabe mencionar que ela ndo vem realizando a contabilizacdo a

fitulo de depreciacoes dos demais bens desde fevereiro/2022, sendo

esclarecido, a esta Auxiliar, que a auséncia de reqistro de depreciacdo é um

problema sistémico que vem sendo enfrentado pela Recuperanda.

Todavia, importante mencionar que, de acordo com

o Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC 27)'4, cada parte que possua

custo significativo de um item do ativo permanente imobilizado deve ser

depreciada separadamente, sendo o custo de depreciacdo em cada periodo

reconhecido no resultado do periodo, questdo essa que jad vem sendo sinalizada

por esta Auxiliar do Juizo nos relatorios mensais de atividades apresentados aos

presentes autos.

Por fim, tem-se que a Recuperanda ndo indicou
quais bens estardo disponiveis para alienacdo, sendo, apenas, informado que,
no que tange a venda de UPI's, a unidade, eventualmente, a ser alienada, serd
descrita quando houver manifestacdo de algum investidor e a venda for do

interesse da Sociedade Empresdria em recuperacdo.

Dessa forma, registra-se que, se a Recuperanda
desejar vender quaisquer um de seus bens, ou até mesmo UPI, ela deverd, além

de especificar qual é o referido bem/UPI a ser alienado, respeitar, como previsto

14 hitp://static.cpc.aatb.com.br/Documentos/316 CPC 27 rev%2006.pdf
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em seu Plano de Recuperacdo Judicial, as disposicdes da Lei n° 11.101/05,

especialmente no tocante d prévia autorizacdo judicial para tanto.

3.2 INDICACAO DA FORMA DE ALIENACAO DOS ATIVOS E DESTINACAO DO
PRODUTO DA VENDA

De acordo com o Plano de Recuperacdo Judicial, a
Recuperanda ndo estabele as formas de alienacdo dos bens, contudo, na
cldusula IV.C, é informado que a venda dos bens ocorrerd caso a Recuperanda
encontre condicdes de mercado para tal fim, ficando estabelecido que os bens
serdo vendidos no percentual minimo de 70% (setenta por cento) do valor da

avaliacdo, a qual consta no laudo de avaliacdo, as fls. 1.357/1.544.

Comrelacdo a destinacdo do produto da venda dos
bens, a Recuperanda informa que serd revertido ao fluxo de caixa, com o
objetivo de melhorar sua eficdcia operacional, sendo utilizado como capital de
giro e investimentos, bem como para acelerar a liquidacdo de seu passivo

sujeito a Recuperacdo Judicial e eventual passivo extraconcursal.

Além do registrado no tdépico anterior, que a
Recuperanda deverd, antes de qualguer alienacdo, especificar qual é o
referido bem/UPI a ser alienado, e respeitar, como previsto em seu Plano de
Recuperacdo Judicial, as disposicoes da Lei n° 11.101/05, especiaimente no
tocante a prévia autorizacdo judicial para tanto, entende-se que deverd restar
a elevada estima do D. Juizo Recuperacional a necessidade, ou ndo, de nova
avaliacdo, posto que aquelas trazidas pela Recuperanda podem ndo ser

realistas & época da eventual alienacdo.

4. INDICAGAO DE CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI N° 11.101/2005
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4.1 INDICAGAO DA EXISTENCIA DE CLAUSULAS CONTRARIAS AS PREVISOES
EXPRESSAS DA LEI OU QUE NAO GUARDEM RESPALDO NA LEI N° 11.101/05 E
APONTAMENTOS DO ENTENDIMENTO JURISPRUDENCIAL A RESPEITO DOS TEMAS

Neste topico, esta Auxiliar do Juizo, sem prejuizo das
constatacdes ja feitas anteriormente, ird tecer as suas consideracdoes acerca
das eventuais ilegalidades ou incongruéncias existentes nas cldusulas do Plano

de Recuperacdo Judicial ora em andlise.
CLAUSULA V.1 - DOS CREDORES TRABALHISTAS (CLASSE I)

Em primeiro lugar, € necessdrio mencionar que a
clausula V.1, relativa as disposicdes de pagamento da Classe | (Trabalhistas),
dispde que, tendo em vista que podem existir processos trabalhistas em frémite,
nos quais se discutem verbas controversas e alheias ao pardgrafo primeiro's do
art. 54 da Lei n° 11.101/2005, todos os credores dessa classe serdo adimplidos
nos termos estabelecidos para os demais credores, ftomando-se por base o
principio da paridade entre eles e se buscando evitar, portanto, privilegiar

credores de uma mesma classe.

No entanto, sabe-se que existe disposicdo propria na
Lei n° 11.101/2005, em seu art. 54, paragrafo primeiro, supracitado, no que
concerne a forma de pagamento de créditos trabalhistas limitados a 5 (cinco)
saldrios-minimos, com natureza estritamente salarial, vencidos nos 3 (trés) meses

anteriores ao pedido de Recuperacdo Judicial.

Nesse espeque, tais valores devem ser pagos em
prazo ndo superior a 30 (frinta) dias, segundo previsto no artigo mencionado

acima, sendo que a observ@ncia a fal par@metro ndo significa quebra da

15 Art. 54. (...) § 1°. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até
o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos
nos 3 (frés) meses anteriores ao pedido de recuperacdo judicial.
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paridade entre os credores, mas, sim, cumprimento de determinacdo legal,

disposta na Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas.

Dessa forma, esta Administradora Judicial opina pela
revogacgdo parcial da cldusula em comento, no que tange, especificamente, a

previsdo mencionada acima.

Outrossim, conforme relatado no tépico 2.1 deste
relatério, a Recuperanda propds que o acordo entabulado e homologado nos
autos do processo trabalhista piloto (n° 0011396-55.2013.5.15.0137) seja
estendido a todos os credores arrolados na Classe |, a fim de ndo haver a

quebra da paridade.

Rememora-se que o acordo firmado estabeleceu o
desagio de 30% (frinta por cento) para os créditos, sendo que a Recuperanda
realiza, mensalmente, depdsitos judiciais no montante de R$ 100.000,00 (cem mil
reaqis), que estdo sendo atualizados até a data de seu efetivo pagamento. No
mais, estd previsto, ainda, a inclusGo de multa de 20% caso haja o
descumprimento da avenca - ou seja, o ndo pagamento das parcelas -, por
prazo superior a 04 (quatro) meses. Além disso, incidird multa de 50% sobre o

valor da parcela, caso esta seja adimplida em atraso.

Pois bem. Tendo realizado uma andlise detida em
relacdo ao processo trabalhista piloto, bem como aos termos do acordo &
homologado (fls. 3.180/3.181 dos autos frabalhistas), esta Administradora
Judicial constatou que o referido acordo ndo é imposto cos credores
trabalhistas, mas, sim, hd determinacdo de que informem se ratificam a adesdo
aos seus fermos, sendo que se presume a discord@ncia em seu siléncio, sendo,

veja-se:
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Os reclamantes serao oportunamente intimados para que informem
se ratificam a ades@o ao acordo ou ndo, conforme a ordem de pagamento acima
estabelecida, devendo responder no prazo de 05 (cinco) dias Uteis, presumindo-se a

fonicamente por: ISABELA TOFANC DE CAMPOS LEITE - Juntado em: 24/0%/2021 08:53:10 - 522cfd4

Fls.: 3181

discordancia em seu Silénciol situacdo em que sera consultado o proximo credor da
planilha. Eventuais dificuldades de comunica¢do com os clientes deverdo ser
noticiadas nos presentes autos para analise.

Em razdo disso, esta Administradora Judicial entende
qgue tal acordo pode ser aplicado aos credores que optaram por aderir aos seus
termos, isso, porque, referida situacdo se encaixaria na disposicdo prevista no

art. 45, pardgrafo terceiro, da Lei n° 11.101/2005, supracitado.

Ou seja, para tais credores que aderiram ao acordo
até a data do pedido de Recuperacdo Judicial, ndo haverd alteracdo em
relacdo as condigcdes originariamente contratadas, pois a homologacdo do
avencado perpetra d novacdo desses créditos, os quais, portanto, ndo terdo
direito a voto nas Assembleias Gerais de Credores, nos termos do diploma legal

mencionado acima.

Contudo, no que tange aos demais credores, 0s
quais ndo aderiram ao acordo em comento, anteriormente ao pedido de
Recuperacdo Judicial, ndo hd possibilidade de se aplicar o previsto no art. 45,
paragrafo terceiro, da Lei n® 11.101/2005, supracitado, uma vez que, caso isso
seja feito, as condicdes originais de pagamento de seus créditos serdo, por

obvio, alteradas.

Nesse espeque, em relacdo aos credores ndo

contemplados no acordo em comento, até a data do pedido recuperacional,
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€ necessdrio que haja a previsdo de condicdes de pagamento que estejam em
consondncia ao art. 54, caput e pardagrafo segundo, da Lei n® 11.101/2005, o

qual prevé:

Art. 54. O plano de recuperacdo judicial nGo poderd prever prazo
superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperacdo judicial.

§ 2° O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser estendido
em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperacdo judicial atender aos
seguintes requisitos, cumulativamente:

| - apresentacdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz;

Il - aprovacdo pelos credores titulares de créditos derivados da
legislacdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho, na
forma do § 2° do art. 45 desta Lei; e

Il - garantia da integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas.

Cumpre ressaltar, ao final, que, além da necessidade
de haver uma previsdo de condicdes de pagamento no presente Plano de
Recuperacdo Judicial aos credores ndo contemplados no acordo, as quais
estejam em consond@ncia ao art. 54, caput e pardgrafo segundo, da Lei n°
11.101/2005, referida disposicdo também é necessdria em relacdo aos credores
que optarem por ndo aderir ao acordo, na medida em que, conforme

mencionado acima, ele é optativo e ndo obrigatdério.

Posto isso, segundo fundamentacdo supra, esta
Administradora Judicial entende pela validade da referida cldausula, apenas, em
relagcao aos credores trabalhistas que optaram por aderir ao acordo feito na
seara trabalhista, sendo que, no que tange aos demais credores (quais sejam,
aqueles que, até o pedido de Recuperagao Judicial, ndo aderiram ao acordo,
e aqueles que optarem por ndo aderir), a Recuperanda devera trazer condigoes
de pagamento dentro dos termos do art. 54, caput e paragrafo segundo, da Lei

n° 11.101/2005, a fim de que os créditos sejam adimplidos dessa forma.

CLAUSULA V.5 - CREDORES ADERENTES
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Conforme a cldausula V.5, oS credores
extraconcursais, inclusive tributdrios portanto, que desejarem poderdo receber
seus créditos na forma das condicdes de pagamento previstas no Plano de
Recuperacdo Judicial, desde que comuniquem a Devedora sobre essa
escolha, por meio do envio de e-mail, ao endereco eletrbnico

ricredores@sulamericanapapel.com.br, no prazo de 30 (trinta) dias corridos,

contados a partir da data dar. decisdo de homologacdo do PRJ.

No entendimento desta Administradora Judicial,
referida clausula estd em dissondncia com a Lei © 11.101/2005, uma vez que 0s
créditos extraconcursais ndo estdo sujeitos d Recuperacdo Judicial e, portanto,

ndo se submetem aos efeitos e termos do Plano de Recuperacdo Judicial.

Ademais, presume-se que a Recuperanda possui
condicoes de cumprir com os pagamentos de suas obrigacdes extraconcursais,
sem precisar se socorrer das condicoes especiais de pagamento previstas em
seu PRJ, ainda mais no inicio do processo de soerguimento, posto que lhe sdo
concedidas benesses, como, por exemplo, a suspensdo de todas as execucoes
ajuizadas em seu desfavor, pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias do

deferimento do processamento da Recuperacdo Judicialle.

Dessa forma, em razdo da fundamentagdo supraq,

esta Auxiliar do Juizo opina pela revogacgado integral da cldusula em comento.

5. DEMAIS CLAUSULAS/INFORMAGQOES RELEVANTES DO PLANO

16 Art. 6° A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacdo judicial implica: |...)
§ 4° Na recuperacdo judicial, as suspensoes e a proibicdo de que tratam os incisos I, Il e lll do caput deste
artigo perdurardo pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contado do deferimento do processamento da
recuperacdo, prorrogdvel por igual periodo, uma Unica vez, em cardter excepcional, desde que o devedor
né&o haja concorrido com a superagdo do lapso temporal.
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Por derradeiro, abordar-se-G as demais cldusulas
relevantes do Plano, posto que referentes aos pagamentos, sendo elas as

abaixo mencionadas:

CLAUSULAS VI17, VI18 E VI19 - CREDITOS NOVOS, MAJORADOS E
RECLASSIFICADOS

Conforme a cldusula VI.17, os novos créditos que
vierem a ser reconhecidos por r. decisdo judicial, a ser proferida nos Incidentes
Processuais de Créditos, serdo adimplidos nos termos das condicdes de

pagamento previstas para cada classe de credores.

Além disso, o valor total dos recursos destinados ao
pagamento de cada classe de credores ndo serd alterado em razdo da
inclusdo de um novo crédito, sendo que a alteracdo ocorrerd no percentual de
pagamento dos credores da mesma classe, a fim de comportar o pagamento

do valor dos créditos novos.

O valor do crédito reconhecido serd considerado
somente a partir da data em que a decisdo judicial determinando sua inclusdo
passar a produzir efeitos. Ao final, hd disposicdo no sentido de que o credor com
crédito novo reconhecido ndo terd direito a receber o valor das distribuicoes

que tiverem sido, anteriormente, feitas aos demais credores.

Ressalta-se, no mais, que as cldusulas VI.18 e VI.19,
relativas aos créditos majorados ou reclassificados, possuem as mesmas
disposicoes constantes na cldusula VI.17, retiva aos créditos novos incluidos no

Quadro Geral de Credores.
Nesse sentido, as r. decisdes judiciais de majoracdo

ou reclassificacdo dos créditos serdo consideradas apenas quando passarem a

produzir efeitos, sendo que o valor total dos recursos destinados ao pagamento
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de cada classe de credores ndo serd alterado em razéo da majoracdo ou
reclassificacdo. A alteracdo ocorrerd, outrossim, no percentual de pagamento
dos credores da mesma classe, a fim de comportar o pagamento do valor dos

créditos novos.
CLAUSULAS V1.6 E VI.7 - DA DISTRIBUICAO DE VALORES E SUAS REGRAS

Segundo a cldusula V1.6, as distribuicdes aos credores
serdo feitas exclusivamente nos valores, prazos, forma e demais condicoes de

pagamento previstas no PRJ para cada classe de credores.

Ainda, a cldusula VI.7 estalebece que os credores
pertencentes a cada um dos grupos terdo seus créditos pagos de forma

proporcional a participacdo do crédito em cada classe.

CLAUSULAS V1.9, VI.10, VI.11 E VI.12 - FORMA, INiCIO E DATA DOS PAGAMENTOS
AOS CREDORES

Segundo a clausula V1.9, os pagamentos serdo feitos
diretamente na conta bancdria de titularidade dos credores, por meio de
documento de ordem de crédito (DOC), PIX ou transferéncia eletrénica
disponivel (TED), sendo que o comprovante de depdsito do valor em beneficio

do credor servird de prova da realizacdo do pagamento.

Além disso, conforme a cldusula VI.10, os credores
deverdo informar & Devedora, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos de
antecedéncia da data do primeiro pagamento, no endereco eletrbnico

ricredores@sulamericanapapel.com.br, suas respectivas contas bancdrias e

demais dados necessdrios para a finalidade da realizacdo de pagamentos.
Nesse ponto, faz-se necessdria observar a necessidade de inclusdo do e-mail

destinado por esta Administradora Judicial para o presente processo, com fins
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de acompanhamento do cumprimento do Plano de Recuperacdo Judicial,

qual seja, sulamericana@brasiltrustee.com.br.

A Sociedade Empresdria dispde, ainda, que, ndo
serd configurado como descumprimento do Plano, aqueles pagamentos que
ndo ocorrerem em razdo dos credores ndo terem informado suas contas
bancdrias corretamente, bem como que, nesses casos, Nndo serdo imputados

juros de mora ou encargos.

No mais, conforme a cldusula VI.11, os pagamentos
dos créditos terdo inicio a partir da data de publicacdo da r. decisdo de
homologacdo do PRJ e, ainda, terdo inicio a partir desta mesma data os
periodos de caréncia estabelecidos no presente Plano. Em complemento, a
cldusula VI.12 prevé que as parcelas serdo liquidadas até o décimo dia do més

seguinte ao término do trimestre.
CLAUSULA VI1.20 - CREDITOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Conforme disposto na cldausula VI.20, os credores
detentores de créditos em moeda estrangeira poderdo optar pela conversdo
de seus créditos para a moeda corrente nacional ou pela manutencdo dos

créditos em moeda estrangeira.

Assim, segundo a previsdo constante no PRJ, aqueles
credores que optarem por manter os seus créditos em moeda estrangeira, para
o fim de determinacdo da taxa de cdmbio aplicdvel, terdo seus créditos
convertidos para a moeda corrente nacional de acordo com o PTAX 800,
opcdo “Venda”, divulgado pelo Banco Central do Brasil na véspera do dia do

pagamento.

6. CONCLUSAO
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Diante do exposto, esta Administradora Judicial
consigna que o Plano de Recupera¢ao lJudicial foi apresentado de forma
tempestiva, tendo, portanto, cumprido com o quanto disposto no art. 53 da Lei
n° 11.101/2005, supracitado.

Contudo, conforme mencionado no tépico 1.2 deste
relatério, a Devedora ndo juntou ao Plano de Recuperacdo Judicial um laudo
econodmico-financeiro, em descumprimento, portanto, ao inciso lll, do art. 53,
da Lein®11.101/2005, supracitado.

Ainda, segundo esclarecido no tépico em comento,
o documento juntado as fls. 1.545/1.547 do presente Plano, ndo se frata de um
laudo econdmico-financeiro, mas, sim, de um planejamento de pagamento
aos credores, ou seja, uma projecdo numérica de como se dard tais
pagamentos. Contudo, entende-se como laudo econdmico-financeiro as
projecoes futuras de fluxo de caixa, faturamento e resultado, que se pretendem
alcancar ao serem adotadas as medidas de soerguimento mencionadas no

referido Plano de Recuperacdo Judicial.

Nesse sentido, em primeiro lugar, esta Administradora

se posiciona pela necessidade de intimagcdo da Devedora, a fim de juntar aos

autos o devido laudo econémico-financeiro, o que se requer desde ja.

Ademais, em relacdo as condicdes de pagamento

previstas para cada classe de credores, esta Administradora Judicial:

a) em relagdo a cldusula V.1, opina pela sua revogagdo
parcial no que concerne, especificamente, a disposicdo de
que os credores detentores de créditos de natureza salarial
serdo adimplidos nos termos das condicoes de pagamento
da cldusula em comento, pois para referidos créditos hd

previsdo de que devem ser pagos em prazo Ndo superior A
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30 (trinta) dias, nos termos do art. 54, pardgrafo primeiro, da

Lein® 11.101/2005, supramencionado;

no que tange & cldusula V.1, aqinda, conforme
fundamentacdo exposta no topico 4.1 deste relatdrio,
entende pela validade de sua disposicdo, apenas, em
relacdo aos credores trabalhistas que optaram por aderir ao
acordo feito na seara trabalhista, sendo que, no que
concerne aos demais credores (quais sejam: aqueles que,
até o pedido de Recuperacdo Judicial, ndo aderiram ao
acordo, e agqueles que optarem por ndo aderir, posto que o
acordo é facultativo e ndo obrigatério), a Recuperanda
deverd trazer condicoes de pagamento dentro dos termos
do art. 54, caput e paragrafo segundo, da Lei n® 11.101/2005,
a fim de que os créditos sejam adimplidos nas condigoes

e

legais, o que se requer desde jq;

opina pela revogacdo integral da cldusula V.5, pois os
créditos extraconcursais ndo estdo sujeitos d Recuperacdo
Judicial e, portanto, ndo se submetem aos efeitos e termos

do Plano de Recuperacado Judicial;

no tocante as previsdes de alienacdo de bens e/ou UPI,
entende-se que, em razdo da auséncia de prévia
especificacdo dos bens passiveis de venda, a Recuperanda
deverd, antes de qualquer alienacdo, especificar em Juizo
qual é o referido bem/UPI a ser alienado, e respeitar, como
previsto em seu Plano de Recuperacdo Judicial, as
disposicoes da Lein® 11.101/05, especialmente no tocante &
prévia autorizacdo judicial para tanto, bem como que
deverd restar reservada, a elevada estima do D. Juizo
Recuperacional, a necessidade, ou nGo, de nova avaliacdo

antes da venda, posto que aquelas ftrazidas pela
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Recuperanda podem ndo ser realistas a época da eventual

alienacdo.

Sendo o que havia a manifestar, esta Administradora
Judicial permanece a disposicdo do N. Juizo, do Ministério PUblico e demais

interessados neste processo.

Mogi Mirim (SP), 16 de agosto de 2022.

Brasil Trustee Administragcao Judicial
Administradora Judicial

Fernando Pompeu Luccas Filipe Marques Mangerona
OAB/SP 232.622 OAB/SP 268.409
Ana Eliza Alli
OAB/SP 418.616
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