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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 2° VARA CIiVEL DA
COMARCA DE SUMARE/SP

Processo n® 1012179-14.2022.8.26.0604

Recuperac¢do Judicial

BRASIL TRUSTEE ADMINISTRACAO JUDICIAL, j&
qualificada, nomeada pelo D. Juizo, nos autos da RECUPERAGAO JUDICIAL em
epigrafe, ajuizado por POLO FORTE INDUSTRIA DE EMBALAGENS LTDA. E OUTRAS,
denominadas GRUPO POLO FORTE, vem, respeitosamente, a presenca de Vossa
Exceléncia, por sus advogados ao final assinados, com fundamento no art. 22,
inc. I, alinea “a”, primeira parte, e alinea “c”, da Lei n® 11.101/05', apresentar o

Relatério Mensal das Atividades das Recuperandas, nos termos a seguir.

Inicialmente, informa esta Auxiliar do Juizo que o
presente Relatério Mensal de Atividades, bem como os subsequentes, serd
protocolado em incidente proprio a ser criado na presente data, em razdo de
volume excessivo dos documentos, de modo a ndo prejudicar o andamento do

processo recuperacional.

1 Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizacdo do juiz e do Comité, além de outros deveres
que esta Lei lhe impde: (...) Il - na recuperacdo judicial: a) fiscalizar as atividades do devedor e o
cumprimento do plano de recuperacdo judicial; (...) €) apresentar ao juiz, para juntada aos autos, relatdrio
mensal das atividades do devedor;
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I. OBJETIVOS DESTE RELATORIO

Antes de iniciar a apresentacdo da andlise da
situacdo econdbmico-financeira e dos resultados apresentados pelas
Recuperandas, € imprescindivel mencionar que a Empresa Contdabil responsdvel
pelo Grupo Econdmico apresentou demonstrativos contdbeis com saldos iniciais

e finais divergentes para os meses de dezembro/2022 a fevereiro/2023.

Constatado tal fato, esta Auxiliar do Juizo solicitou a
revisGo das pecas contdbeis divergentes e o envio das Demonstracdes
atualizadas apds o saneamento das incongruéncias. Em sequéncia, apds
inUmeros e-mails, ligacdes telefénicas e Reunides virfuais para solucionamento
das pendéncias documentais, em que pese as Companhias e a Empresa
Contdabil tenham disponibilizado os documentos solicitados, ainda hé
inseguranca quanto aos valores mostrados, em especial para o fechamento do
ano de 2022, de forma que as diligéncias sobre o tema serdo mantidas por esta
subscritora, no intuito de eliminar eventuais pendéncias relacionadas ao periodo
de 12/2022 a 02/2023, bem como para evitar a exposicdo de informacdes

incorretas para os meses subsequentes.

Superada essa premissa, informa-se que os objetivos

do presente Relatério sdo:

a) Apresentar ao MM. Juizo o Relatdrio das Atividades das Recuperandas dos
meses de janeiro/2023 e fevereiro/2023, conforme determinado no art. 22, inciso
I, alinea “c” da Lei 11.101/2005, alterada pela Lei 14.112/2020;

b) Informar o quadro atual de Colaboradores diretos e indiretos;

c) Analisar a situacdo econdmico-financeira;

d) Analisar os resultados apresentados.

www.brasiltrustee.com.br

Este documento é cépia do original assinado digitalmente por FILIPE MARQUES MANGERONA.Protocolado em 18/09/2023 as 15:43:59, sob o numero WSMR23700971222. Para acessar os autos

processuais, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 1012179-14.2022.8.26.0604 e o codigo FFEOSBA.
Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por ELIANA ROSSINI CARVALHO, liberado nos autos em 17/10/2023 as 16:33 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0004057-92.2023.8.26.0604 e c6digo 102CE579.



fls.
fls. 2269

a-l BrasilTrustee
» Administracao Judicial

Il. BREVE HISTORICO E PANORAMA GERAL

Conforme narrado na exordial do pedido de
recuperacdo judicial, a "Polo Forte” foi fundada na cidade de Sumaré, em

agosto de 2017, se dedicando, inicialmente, a distribuicdo de filme “strech”.

Durante sua frajetéria, a empresa foi considerada
como lider do seu segmento, em um mercado cuja demanda supera as 14.000
(quatorze mil) toneladas por ano, o que levou os sécios e administradores, j& no
segundo ano de atividade, a compra e desenvolvimento de maquindrio para
industrializacdo do produto e, nos anos subsequentes, a modernizacdo e
ampliacdo de seu parqgue fabril, passando no més de marco de 2019 a ocupar

uma planfa de 3.500 m?2.

Posteriormente, a "Polo Forte” passou a customizar a
sua prestacdo de servicos, agregando, também, novos produtos e solucdes ao
seu portfélio, movimentos que a levaram a consolidacdo de suas atividades e
possibilitaram a aquisicdo da empresa Iron Plast, atualmente denominada DMZ

Filmes.

Todavia, as margens da companhia foram
minguando, ante os impactos da crise econdmico/financeira mundial, sanitdria
e politica, as quais refrearam os investimentos no desenvolvimento da sociedade
brasileira, com aumento exponencial da taxa de juros e custos financeiros

atfrelados ao servico das dividas contraidas.

Nesse passo, narram terem vivenciado diversos
periodos de crise, citando, a titulo exemplificativo, a crise pandémica COVID-19
e ainicial crise inflaciondria que estd colocando em xeque diferentes economias

do globo, dentre elas, a brasileira.
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Ademais, asseveram que, desde 2020 o setor de
transporte logistico vem sofrendo diretamente com o (i) aumento do diesel e dos
insumos relacionados; (ii) aumento no custo do frete de transporte; e (iii) alta da
inflacdo, que reflete diretamente no bolso do consumidor €, consequentemente,
na reducdo de demandas no setor. De acordo com o alegado, a soma de todos
esses fatores contribui para a dificuldade dos setores em que a “Polo Forte” e seus

parceiros comerciais atuam.

Embora a resisténcia do grupo econbdmico, o
ajuizamento de Pedido de Faléncia pela Credora Nova Trigo Resinas
Termoplasticas Ltda. (processo n.° 1011455-10.2022.8.26.0604), em trémite perante
a 2° Vara Civel da Comarca de Sumaré (SP), provocou uma crise de
confiabilidade dos parceiros financeiros, de modo que, ndo teve outra escolhqg,
sendo o agjuizamento da presente Recuperacdo Judicial para salvaguarda de

suas atividades e existéncia.

Informa-se, ademais, que as Recuperandas se
mantiveram ativas, apresentando um faturamento médio de R$ 5.838.927,00,

considerando o valor bruto auferido em 2022, até o més de fevereiro/2023.

lll. FOLHA DE PAGAMENTO

lll.I - COLABORADORES

No més de janeiro/2023, as Recuperandas contavam
com um quadro funcional de 15 colaboradores, sendo que 13 enconfram-se
ativo, executando suas atividades normalmente, enquanto 01 estava em gozo
de férias e 01 estava em licenca maternidade, todos alocados na Devedora
POLO ROLL. Durante o periodo analisado, houve o desligamento de 0]
colaborador alocado na Devedora POLO FORTE, sendo esse Ultimo ndo somado

no total.
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No més de fevereiro/2023, as Recuperandas
contavam com um quadro funcional de 14 colaboradores, totalizando 11
colaboradores no exercicio das suas atividades, considerando os atfivos e
admitidos, enquanto 01 estava de licenca maternidade, 01 enconfrava-se em
gozo de férias e 01 estava afastado por auxilio-doenca, todos alocados na
Devedora POLO ROLL. Durante o periodo analisado, houve o desligamento de 02

colaboradores, sendo esses Ultimos ndo somados no total.

Abaixo, estd demonstrado o total de colaboradores

consolidado no trimestre:

COLABORADORES CONSOLIDADOS dez/2023 jan/2023 fev/2023
ATIVOS 16 13 10

ADMITIDOS - - 1
FERIAS - 1 1
LICENCA MATERNIDADE - 1 1
AFASTADO - - 1
DEMITIDOS 1 1 2
TOTAL 16 15 14

lIl.II - GASTOS COM COLABORADORES

As despesas com pessodal apurados no frimestre estdo

demonstrados na tabela abaixo:

SALARIOS E ORDENADOS - VENDAS 147.756  34.131  27.948
SALARIOS E ORDENADOS - ADMINISTRATIVO ~ 339.536 - -
DESPESAS COM ALIMENTACAO - 570 2.410
FERIAS 8.818 858 2.599

INDENIZACOES E AVISO PREVIO - - 5.124
DESPESA DIRETA COM PESSOAL 156.574 35.559 38.081

DESPESA COM PESSOAL ADMINISTRATIVO 339.536 = =
INSS 31.829 7.165 6.862
FGTS 51.721 2.670 4.158

DESPESA COM ENCARGOS SOCIAIS 83.549 9.835 11.020
TOTAL 579.659 45.395 49.101

Verificou-se que os gastos com a folha de pagamento
totalizaram em janeiro/2023, o montante de R$ 45.395,00, apresentando

regressdo de 92% se comparado com o més de dezembro/2022, o equivalente a
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R$ 534.265,00, em virtude, principalmente, da ndo ocorréncia de dispéndios com

13° saldrio.

Em fevereiro/2023, os gastos com folha de pagamento
totalizaram RS 49.101,00, com aumento de 8% se comparado com o més de
janeiro/2023, o equivalente a R$ 3.706,00.

Quanto aos encargos sociais, em janeiro/2023,
constatou-se despesas no importe de RS 9.835,00, e de RS 11.020,00 em
fevereiro/2023, sendo que a flutuacdo destes gastos se deu em razdo das

admissdes e demissdes ocorridas no periodo.

Referente aos pagamentos de saldrios e beneficios
aos colaboradores diretos, apds andlise dos extratos bancdrios das
Recuperandas, foi possivel verificar que, nos dias 06, 09 e 11/01/2023, foi realizado
o pagamento dos saldrios correspondentes ao més de dezembro/2022, pelo total
de R$ 13.933,99. JG em 20/01/2023, houve o pagamento de adiantamento salarial
na quantia de RS 15.071,00, de forma que os adimplementos totalizaram RS
29.010,99.

Em 07/02/2023, foram identificados pagamentos de
saldrios correspondentes ao més de janeiro/2023, pelo total de RS 14.411,06. J&
nos dias 22, 24, 27 e 28/02 e 03/03/2023, foram realizados pagamentos de
adiantamento salarial pelo total de RS 14.731,50. E, por fim, em 07 e 10/03/2023,
foram identificados pagamentos de saldrios do més de fevereiro/2023,
sumarizando R$ 17.309,80, de forma que os adimplementos somaram a
importéncia de RS 32.041,30.

LIl - PRO-LABORE

O pré-labore corresponde d remuneracdo dos sdcios

pelo trabalho realizado frente a Sociedade Empresdria, cujo valor deve ser
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definido com base nas remuneracdes de mercado para o tipo de atividade

exercida.

Para o recebimento do préo-labore, é necessdrio que
os socios estejam elencados no contrato social da Empresa e registrados no
demonstrativo contdbil como despesa operacional, resultando, assim, na
incidéncia de INSS e IRRF.

Abaixo, segue demonstrativo dos valores

provisionados a titulo de pré-labore no trimestre:

PRO-LABORE dez/2022 jan/2023 fev/2023
POLO FORTE IND. DE EMBALAGENS EIRELI 1.079 1.159 1.159
CLAUDIA DE JESUS CORREA DEMENEZES 1.212 1.302 1.302
(-) INSS - 133 - 143 - 143
DMZ PLAST DISTRIBUIDORA LTDA. 1.079 1.159 1.159
ALINE CORREA DEMENEZES 1.212 1.302 1.302
(-) INSS - 133 - 143 - 143
TOTAL 2.157 2.318 2.318

De acordo com as folhas de pagamento analisadas,
€ sabido que as Empresas POLO FORTE e DMZ PLAST defém provisionamento de

pro-labore.

Assim, em janeiro/2023, foi verificado nos livros
contdbeis da Recuperanda POLO FORTE, o registro de despesa denominada
“pro-labore” na rubrica de “saldrios e ordenados” do pessoal administrativo,
referente a quantia de R$ 1.302,00, registrada na Folha de Pro-labore
disponibilizada. Entretanto, identificou-se também movimentacdo de valores na
propria rubrica infitulada “pré-labore”, registrando pagamentos para a Sécia-
diretora CLAUDIA DEMENEZES no total de R$ 42.093,00, valor este
consideravelmente superior & remuneracdo reconhecida a titulo de pré-labore
para a Gestora em questdo, e sobre o que serd solicitado os devidos

esclarecimentos as Recuperandas.
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Quftrossim, nos livros contdbeis da DMZ PLAST,

constatou-se movimentacdo de valores na prépria rubrica intitulada
“2.2.01.01.00.00043687 - ALINE CORREIA DEMENEZES"”, alocada no subgrupo
“Empréstimos e Financiamentos”, registrando pagamentos para a Soécia-
administradora ALINE no total de R$ 15.200,00, valor este consideravelmente
superior a remuneracdo reconhecida a titulo de pré-labore para a Gestora em
questdo, e sobre o que serd solicitado os devidos esclarecimentos 4s

Recuperandas.

No mais, conforme consulta realizada em 04/09/2023,

as Fichas Cadastrais Simplificadas disponiveis no site da Junta Comercial do
estado de Sdo Paulo, as Recuperandas estdo localizadas nos seguintes
enderecos, e o capital social de cada Entidade estd distribuido da seguinte

forma:

POLO FORTE INDUSTRIA DE EMBALAGENS LTDA. - CNPJ 28.443.188/0001-61 (SOCIEDADE LIMITADA/M.E.)

AVENIDA DANIEL D. COLE, N° 140 - BAIRRO CHACARAS REUNIDAS - CEP 13177-440 - SUMARE/SP
sdclos VALOR %
CLAUDIA DE JESUS CORREA DEMENEZES R$ 292.000,00 100%
CAPITAL SOCIAL R$ 292.000,00 100%
POLO ROLL COMERCIO DE EMBALAGENS LTDA. - CNPJ 40.362.465/0001-07 (LIMITADA UNIPESSOAL/ME)
RUA IDALECIO RODRIGUES, N° 131 - PARQUE FLORENGCA - CEP 13177-451 - SUMARE/SP
sdclos VALOR %
CLAUDIA DE JESUS CORREA DEMENEZES R$ 50.000,00 100%
CAPITAL SOCIAL R$ 50.000,00
DMZ PLAST DISTRIBUIDORA LTDA - CNPJ 36.950.691/0001-31
RUA SAO PAULO, 222 - GALPAO 03 - ALTEROSAS - CEP 29167-041 - SERRA/ES
sdclos VALOR
ALINE CORREA DEMENEZES R$ 390.000,00 100%
CAPITAL SOCIAL RS 390.000,00 100%
DMZ FILMES LTDA - CNPJ 21.996.900/0001-00 (SOCIEDADE LIMITADA/M.E.)
RUA ROBERTO A. DE ALMEIDA, N° 163 — DISTR. INDUST. - CEP 13456-136 — SANTA BARBARA D’OESTE/SP

sOCIOs VALOR %
ALINE CORREA DEMENEZES R$ 75.000,00 10%
CLAUDIA DE JESUS CORREA DEMENEZES R$ 675.000,00 90%

CAPITAL SOCIAL R$ 750.000,00 100%

CAPITAL SOCIAL CONSOLIDADO RS 1.482.000,00 100%

IV. EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

Sdo Paulo Campinas Curitiba

Rua Robert Bosch, 544, 8° andar  Av. Bardo de ltapura, 2294, 4° andar Rua da Gldria, 314, conjunto 21
CEP 01141-010F. 11 3258-7363 CEP 13073-300 F. 19 3256-2006 CEP 80030-060 F. 41 3891-1571
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Ebitda corresponde a uma sigla em inglés que,
tfraduzida para o portugués, representa “lucros antes de juros, impostos,
depreciacdo e amortizacdo”. E utilizada para medir o lucro da Empresa antes de
serem aplicados os quatros itens citados.

A finalidade é mensurar o potencial operacional de
geracdo de caixa em uma Empresa, medindo com maior precisdo a

produtividade e eficiéncia do negdcio.

Para sua afericdo, ndo é levado em consideracdo o
custo de eventual capital tomado emprestado, as despesas e receitas
financeiras, os eventos extraordindrios, os ganhos ou perdas ndo operacionais e

as despesas tributdrias.

Portanto, o Ebitda revela-se como um indicador capaz
de demonstrar o verdadeiro desempenho da atividade operacional, cuja

demonstracdo a respeito das Recuperandas estd detalhada na planilha a seguir:

EBITDA dez/2022 jan/2023 fev/2023
VENDA DE PRODUTOS 450819 331042 223.912
VENDA DE MERCADORIAS 274.528 i -
VENDAS DE MERCADORIAS 2154327 519244 257.609
RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS 2.879.673 _ 850.286 481521
DEDUCOES DAS RECEITAS -630.627 277848 -167.421
DESPESAS DE PRODUCAO/SERVICOS 5.572.092 -897.273 -579.48]
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO -3.323.045_-324.836 _-265.362
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 7026 95415  -4173]
DESPESA DIRETA COM PESSOAL 497322 -87.868  -45.390
DESPESA COM ENCARGOS SOCIAIS 83792 10096  -11.280

DESPESA COM PRESTADORES DE SERVICOS -18.674 -8.161  -18.877
EBITDA -3.929.959 -526.376 -382.640

(=) EBITDA % RECEITA OPERACIONAL BRUTA -136% -62% -79%

De acordo com o quadro acima, as Recuperandas
apresentaram prejuizo operacional em janeiro/2023, no importe de RS -
526.376,00, ¢ em fevereiro/2023, apurou-se o resultado desfavordvel de RS -
382.640,00, tendo em vista que as receitas obtidas foram inferiores aos custos e

despesas no periodo.

www.brasiltrustee.com.br

10

fls. 10
fls. 2275

Este documento é cépia do original assinado digitalmente por FILIPE MARQUES MANGERONA.Protocolado em 18/09/2023 as 15:43:59, sob o nimero WSMR23700971222. Para acessar os autos

processuais, acesse o site https://esaj.tisp.jus.br/esaj, informe o processo 1012179-14.2022.8.26.0604 e o cédigo FFEO8BA.

16:33.

as

do original, assinado digitalmente por ELIANA ROSSINI CARVALHO, liberado nos autos em 17/10/2023

é coOpia

Este documento

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0004057-92.2023.8.26.0604 e c6digo 102CE579.



al BrasilTrustee
» Administracao Judicial

Analisando o EBITDA do trimestre, verifica-se a
minoracdo das receitas em 83%, o equivalente a R$ 2.398.152,00, decorrente da
queda do faturamento em todas as Empresas.

Por outro lado, constatou-se também a expressiva
refracdo de 89% dos custos e despesas, o equivalente a R$ 5.482.266,00,

atenuando o prejuizo operacional apurado nos meses em questdo.

Para complementar as informacdes quanto a
oscilacdo do Ebitda no trimestre, segue a representacdo grdfica dos valores
obtidos:

EBITDA
dez/2022 ja 3 fevao23
'526.376 _382.640

-3.929.959

Apds analisar o resultado do Ebitda, é esperado que as
Recuperandas mantenham o plano de acdo em busca de resultados
operacionais positivos, de modo que a atividade fim do Grupo Polo Forte
possibilite a superacdo da crise econdmico-financeira que ensejou na

Recuperacdo Judicial, além de condicionar a continuidade dos negdcios.

V. INDICES DE ANALISE CONTABIL

Os indices de avaliacdo contdbil sdo ferramentas
utilizadas na gestdo das informacdes contdbeis da Sociedade Empresdria, com
o objetivo de propiciar a adocdo de métodos estratégicos para o seu

desenvolvimento.
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A avaliacdo dos indices contdbeis € uma técnica
imprescindivel para as sociedades que buscam investir em estratégias de gestdo
eficientes para o desenvolvimento do negdcio, por meio da realizagdo do
mapeamento e organizacdo das informacdes contdbeis e fiscais.

Depois de colher as informacdes e compard-las, é
possivel chegar a um diagndstico conclusivo, que permitird uma melhor

orientacdo para a adocdo de decisdes mais eficientes.
V.l - LIQUIDEZ GERAL

O indice de liquidez geral demonstra a capacidade
de pagar as obrigacdes a curto e longo prazos durante determinado periodo. O
cdlculo é efetuado por meio da divisdo da “Disponibilidade Total” (ativo
circulante somado ao ativo ndo circulante) pelo “Total Exigivel” (passivo

circulante somado ao passivo ndo circulante).

iNDICE DE LIQUIDEZ GERAL

1,12
‘ 1,09
’ 1,06
P— .
® —=0
dez/2022 jan/2023 fev/2023

Conforme exposto no grafico acima, em janeiro/2023,
o indice de liquidez geral do Grupo Polo Forte fotalizou RS 1,09, com regressdo de

3% se comparado com dezemlbro/2022.

Os indicadores de solvéncia em janeiro/2023, foram
obtidos pela divisdo das quantias consolidadas do “ativo circulante” e do "“ativo
ndo circulante”, na monta de R$ 19.395.123,00, pelo total do “passivo circulante”

somado ao “passivo ndo circulante” de RS 17.824.125,00.
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J& em fevereiro/2023, a soma do “ativo circulante” e
“ativo ndo circulante”, alcancou em RS 19.649.775,00 e a soma do ‘“passivo
circulante” e do “passivo ndo circulante”, foi o equivalente a RS 18.487.868,00.
Do confronto destes valores, obteve-se o indice de RS 1,06, apresentando

regressdo de 3% com relacdo a janeiro/2023.

Do exposto, conclui-se que, ao considerarmos o valor
contabilizado nos ativos a longo prazo, o indicador da liquidez geral consolidada
do Grupo apresentou resultado suficiente e satisfatério para a liquidacdo de suas
obrigacdes a curto e longo prazos, uma vez que para cada R$ 1,00 de divida, o
Grupo possuia RS 1,09 de recursos disponiveis para quitd-las, em janeiro/2023, e
de R$ 1,06 em fevereiro/2023.

Vale destacar qgue parte dos saldos das contas que

constam reqistradas no Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo estd sujeita

aos efeitos do Plano de Recuperacdo Judicial, e gue no tdpico VIl — Balanco

Patrimonial as variacdes do Ativo e do Passivo serdo detalhadas.

V.II - CAPITAL DE GIRO LIQUIDO

O capital de giro liquido € um indicador de liquidez
utilizado pelas Sociedades Empresdrias para refletir a capacidade de gerenciar
as relacdes com fornecedores e clientes. O resultado € formado pela diferenca

entre Ativo Circulante e Passivo Circulante.
O objetivo da administracdo financeira & gerenciar os
bens da Empresa, de forma a encontrar o equilibrio entre a lucratividade e o

endividamento.

CAPITAL DE GIRO LIQUIDO dez/2022 jan/2023 fev-2023
DISPONIVEL 672 -13.110 -17.010
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CLIENTES 4.320.536  4.625.324  4.735.163
ESTOQUES 4.047.603  4.147.748  4.199.581
TRIBUTOS A RECUPERAR 324.473 292.331 260.220
ADIANTAMENTOS DIVERSOS 3.892.336  3.907.844  3.917.165
OUTRAS CONTAS DE ATIVO CIRCULANTE - 56.436 102.215
ATIVO CIRCULANTE 12.585.620 13.016.574 13.197.335
FORNECEDORES -8.907.586  -9.562.840 -10.041.372
OBRIGACOES TRABALHISTAS E SOCIAIS -20.765 -35.120 -25.321
OBRIGACOES SOCIAIS A RECOLHER -128.360 -141.506 -155.277
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A PAGAR -3.136.277  -3.177.153  -3.227.442
OUTRAS OBRIGACOES - CIRCULANTE -6.248 -6.248 -6.248
ADIANTAMENTOS - -46.577 -46.577
EMPRESTIMOS COM TERCEIROS DE CURTO PRAZO  -3.959.196  -4.042.483  -4.134.901

PASSIVO CIRCULANTE -16.158.432 -17.011.927 -17.637.138

TOTAL -3.572.812 -3.995.353 -4.439.803

Em janeiro/2023, o CGL apurou resultado negativo de
RS -3.995.353,00, apresentando majoracdo de 12% se comparado ao més de
dezembro/2022. No més de fevereiro/2023, houve resultado negativo de RS -

4.439.803,00, com progressdo de 11% em compara¢cdo com janeiro/2023.

No tocante ao “ativo circulante”, em janeiro/2023,
registrou-se acréscimo de 3% em relacdo ao més anterior, sendo que as maiores
variacdes foram as majoracdes de “clientes” (R$ 304.788,00), “estoques” (R$
100.145,00) e "outras contas do ativo circulante” (R$ 56.436,00), dentre outras

variagcoes de menor valor.

Quanto ao “passivo circulante”, foi verificado
acréscimo de 5% se comparado ao més anterior, com destaque para as
majoracdes nos valores devidos aos ‘“fornecedores” (R$ 655.254,00),
“empréstimos com terceiros de curto prazo” (R$ 83.287,00) e “adiantamentos” (R$

46.577,00), além de outras ocorréncias menores.

Com relacdo a fevereiro/2023, o “atfivo circulante”

registrou acréscimo de 1%, sendo que as maiores variacdes foram novamente
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nos saldos de “clientes” (R$ 109.839,00), “estoques” (R$ 51.833,00) e “outras contas

do ativo circulante” (R$ 45.779,00), dentre outras ocorréncias.

No tocante ao “passivo circulante”, houve evolucdo
de 4% se comparado a janeiro/2023, com majoracdes nas contas “fornecedores”
(R$ 478.532,00), “empréstimos com terceiros de curto prazo” (R$ 92.418,00) e
“impostos e contribuicdes a pagar” (R$ 50.289,00), além de outras variacdes

menores.

Para complementar as informacdes apresentadas,
segue demonstracdo grafica do Capital de Giro Liquido de dezembro/2022 a
fevereiro/2023.

CAPITAL DE GIRO LIQUIDO

dez/2022 jan/2023 fev/2023
—— —o

3.572.812

( ) (3.995.353) (4.439.803)

De modo geral, € imprescindivel que o Grupo
mantenha o confrole dos passivos em relacdo ao consumo dos ativos, para que
o equilibrio enfre a lucratividade e o endividamento a curto prazo seja
alcancado e o Capital de Giro Liquido consolidado passe a exibir um indice

positivo e favoravel.

V.11l - GRAU DE ENDIVIDAMENTO

A composicdo do endividamento refere-se ao volume

das obrigacdes a curto e longo prazos, subtraidos os saldos registrados nas contas

“caixa”, “banco conta movimento” e “aplicacdes financeiras de liquidez
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imediata”, que juntas formam os recursos disponiveis em “caixa e equivalentes
de caixa”. O resultado do cdiculo representa o saldo que as Recuperandas

necessitam para zerar o passivo que gera a despesa financeira.

O quadro abaixo apresenta os resultados de
dezembro/2022 a fevereiro/2023, os quais foram obtidos pela soma de todas as
obrigacdes, apresentadas com sinal negativo, subtraindo-se os valores do "caixa

e equivalentes de caixa” apresentados com valores positivos.

ENDIVIDAMENTO LIQUIDO dez/2022  jan/2023  fev/2023
DISPONIVEL 672 -13.110 -17.010
FORNECEDORES -8.907.586 -9.562.840 -10.041.372
OUTRAS OBRIGACOES - CIRCULANTE -6.248 -6.248 -6.248
ADIANTAMENTOS - -46.577 -46.577
EMPRESTIMOS COM TERCEIROS DE CURTO PRAZO -3.959.196  -4.042.483  -4.134.901
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS DE LONGO PRAZO  -655.861 -659.247  -697.778
DiVIDA ATIVA -13.528.891 -14.317.395 -14.926.877
OBRIGACOES TRABALHISTAS E SOCIAIS -20.765 -35.120 -25.321
OBRIGACOES SOCIAIS A RECOLHER -128.360  -141.506  -155.277
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A PAGAR -3.136.277  -3.177.153  -3.227.442

PASSIVO TRIBUTARIO -152.951 -152.951 -152.951
DiVIDA FISCAL E TRABALHISTA -3.438.353  -3.506.730 -3.560.991

TOTAL -16.966.572 -17.837.234 -18.504.877

A divida financeira liquida no més de janeiro/2023,
apresentfou a monta de R$ 17.837.234,00, sendo 5% maior que em
dezembro/2022, o equivalente a R$ 870.663,00.

No més de fevereiro/2023, a divida financeira liquida
resultou em RS 18.504.877,00, e cumento de R$ 667.643,00 se comparada com o

més anterior.
A divida ativa, que correspondem as obrigacdes ndo

tributdrias, totalizou R$ 14.317.395,00 em janeiro/2023, equivalente a 80% do valor

total liguido devido pelas Companhias no referido més, com aumento de R$
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788.504,00, em relacdo a dezembro/2022. As principais variacdes foram o
aumento na conta “fornecedores”, no valor de R$ 655.254,00, e na conta
“empréstimos com terceiros de curto prazo”, que majorou a quantia de R$
83.287,00, em virtude das movimentacdes na subconta “empréstimos de

coligada - demenezes”.

Em fevereiro/2023, o divida ativa perfez R$
14.926.877,00, correspondendo a 81% do valor total devido e majoracdo de R$
609.482,00 se comparado a janeiro/2023, sendo que as variacdes mais
significativas novamente ocorreram nas contas “fornecedores”, com acréscimo
de R$ 478.532,00, e “empréstimos com terceiros de curto prazo”, com progresséo
de R$ 92.418,00, com destagque para a movimentacdo ocorrida na subconta

“empréstimos de coligada — demenezes”.

Quanto aos pagamentos das obrigacdes ndo
tributdrias, o Grupo realizou adimplementos e baixas de, aproximadamente, RS
321.482,00 em janeiro/2023, e de R$ 255.111,47 em fevereiro/2023, considerando

os fornecedores correntes.

Por sua vez, a divida fiscal e trabalhista perfazia em
janeiro/2023, o montante de RS 3.506.730,00, correspondendo a 20% do total
devido pelas Empresas, com aumento de R$ 68.377,00, se comparado com
dezembro/2022, em decorréncia do lancamento de novos valores a pagar a

titulo de “obrigacdes trabalhistas e sociais” e “impostos e contribuicdes a pagar”.

Em fevereiro/2023, estas dividas somavam R$
3.560.991,00, com majoracdo de R$ 54.621,00 emrelacdo ao més de janeiro/2023.
As variacdes mais significativas ocorreram nas contas “impostos e confribuicoes
a pagar” e "obrigacdes sociais a recolher”, em razdo da apropriacdo de novos

valores a recolher.
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O grdafico abaixo demonstra a divida financeira liquida
de dezembro/2022 a fevereiro/2023:

ENDIVIDAMENTO LIQUIDO

dez/2022 jan/2023 fev/2023

(16.966.572)

(17.837.234)
(18.504.877)

Conforme demonstrado, as Recuperandas, de forma
consolidada, apresentaram aumento da divida financeira liquida, nos meses
analisados, em virtude de as apropriacdes serem inferiores as baixas/pagamentos

realizadas no periodo em questdo.

Por fim, ao apresentarmos os indices da andlise
contdbil, concluiu-se que os indicadores de liquidez geral registraram valores
positivos e satisfatérios nos meses de janeiro/2023 e fevereiro/2023, co
considerarmos o valor contabilizado nos ativos a longo prazo, abrangendo os
empréstimos a receber e os afivos imobilizados das Companhias para a

liguidacdo de suas obrigacdes a curto e longo prazos.

Ja sobre o grau de endividamento, confatou-se a
evolucdo da divida financeira liguida em R$ 1.538.306,00 no periodo de
dezembro/2022 a fevereiro/2023, sendo necessdrio que as Empresas mantenham
as estratégias para reducdo do endividamento e alternativas para aumentar a

capacidade de pagamento das obrigacdes correntes.

VI. FATURAMENTO
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O faturamento consiste na soma de todas as vendas,
sejam de produtos ou de servicos, que uma Sociedade Empresdria realiza em um
determinado periodo. Esse processo demonstra a real capacidade de producdo
da organizacdo e sua participacdo no mercado, ou seja, no fluxo de caixa da

Empresa o faturamento constitui grande parte das entradas de dinheiro.

O total de receita bruta auferida pelas Recuperandas
em janeiro/2023 foi de RS 850.286,00, com reducdo de 70% em relacdo ao més
anterior. J& em fevereiro/2023, houve apuracdo de receita bruta pelo total de RS
481.521,00, com regressdo de 43% se comparado com janeiro/2023, sendo que

as receitas registradas em cada Empresa estdo representadas na tabela abaixo:

Este documento é cépia do original assinado digitalmente por FILIPE MARQUES MANGERONA.Protocolado em 18/09/2023 as 15:43:59, sob o numero WSMR23700971222. Para acessar os autos
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RECEITA POR RECUPERANDA dez/2022 jan/2023 fev/2023

POLO FORTE 450.819  331.042 223.912
POLO ROLL 274.528 - -
DMZ PLAST 2.154.327  519.244  257.609
DMLZ FILMS - - -
TOTAL 2.879.673 850.286 481.521

No mais, o faturamento de maior representatividade
em janeiro/2023 e fevereiro/2023 foi da Recuperanda DMZ PLAST, com receitas
brutas de R$ 519.244,00 e R$ 257.609,00, e representando 61% e 53% do

faturamento total do Grupo, respectivamente.
A seguir temos a representacdo grdfica do

faturamento no periodo de dezembro/2022 a fevereiro/2023, bem como o valor

acumulado e a média do frimestre:
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FATURAMENTO TRIMESTRAL
4.211.479
2.879.673
) 1.403.826
850.286 481.521

e et A

dez/2022 jan/2023 fev/2023 Fat. Acum. Média
Trim. Trimestre

Além disso, ao levantarmos o fafturamento bruto
auferido pelas Companhias em janeiro/2023 e fevereiro/2023, obtivemos o
montante consolidado de R$ 1.331.806,00, sendo este 44% menor do que as
receitas obtidas no mesmo periodo de 2022, demonstrando a piora no cendrio

econdmico-financeiro das Recuperandas no ano corrente.

FATURAMENTO COMPARATIVO

2.381.815
1.331.806
jan e fev/2022 jan e fev/2023

VII. BALANCO PATRIMONIAL

VILI - ATIVO

O Ativo € um recurso confrolado pela Sociedade
Empresdria, sendo resultado de eventos passados e do qual se espera que fluam

beneficios econdmicos futuros.
No quadro abaixo estdo apresentados os saldos e as

contas que compuseram o total do Afivo das Recuperandas no periodo de
dezembro/2022 a fevereiro/2023:

www.brasiltrustee.com.br
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ATIVO dez/2022 jan/2023 fev/2023
DISPONIVEL 672 -13.110 -17.010
CLIENTES 4.320.536  4.625.324 4.735.163
ESTOQUES 4.047.603 4.147.748  4.199.581
TRIBUTOS A RECUPERAR 324.473 292.331 260.220
ADIANTAMENTOS DIVERSOS 3.892.336 3.907.844 3.917.165

OUTRAS CONTAS DE ATIVO CIRCULANTE - 56.436 102.215
ATIVO CIRCULANTE 12.585.620 13.016.574 13.197.335
EMPRESTIMOS 5.526.939 5.564.428 5.646.435

IMOBILIZADO 879.923 881.839 881.839
DEPRECIACOES -67.718 -67.718 -75.834
ATIVO NAO CIRCULANTE 6.339.144  6.378.549  6.452.440

ATIVO TOTAL 18.924.764 19.395.123 19.649.775
De modo geral, no més de janeiro/2023, houve

acréscimo de 2% no Ativo do Grupo Polo Forte, com saldo final de R$
19.395.123,00. Quanto ao més de fevereiro/2023, o acréscimo do Ativo foi de 1%,
com um total de R$ 19.649.775,00, decorrente de diversas variagcdes nos grupos e
contas. Em seguida, apresentamos a andlise detalhada das rubricas e suas

variagcoes.

>  Atfivo circulante: o ativo a curto prazo representava 67% dos bens e direitos
das Empresas no periodo compreendido no presente Relatério. Em janeiro/2023,
apurou-se a monta de RS 13.016.574,00, e em fevereiro/2023, totalizou RS
13.197.335,00, com majoracdo fotal de R$ 611.71500 no periodo de
dezembro/2022 a fevereiro/2023.

o Disponivel: correspondem aos recursos financeiros que se encontram a
disposicdo imediata das Recuperandas para pagamento de suas obrigacdes a

curto prazo.

No més de janeiro/2023, o saldo total das
disponibilidades era negativo em R$ -13.110,00 e estava composto pelos saldos

de “caqixa”, "bancos conta movimento” e “contas de investimento’.

No més de fevereiro/2023, o saldo negativo alcancou

a quantia de RS -17.010,00, com majoracdo equivalente a R$ 3.900,00.
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Notou-se, que o significativo saldo negativo das
disponibilidades no periodo analisado se deu em razdo das saidas de recursos
terem sido superiores aos recebimentos de vendas, resultando na insuficiéncia de
recursos para o adimplemento das obrigacdes correntes e o consequente

aumento da divida consolidada do grupo.

o Clientes: Em janeiro/2023, o saldo a receber era de RS 4.625.324,00,
apresentando majoracdo de 7% em comparacdo ao més anterior. Em
fevereiro/2023, totalizou RS 4.735.163,00, com variacdo positiva de 2% se

comparado com o més anterior.

Verificou-se que, no periodo analisado, foram
realizadas baixas pelo recebimento de vendas no total consolidado de R$
894.799,60, contudo, estes foram inferiores ds novas contabilizacdes de valores a
receber, com base no faturamento do periodo, ensejando o aumento geral de

clientes em janeiro/2023 e fevereiro/2023.

o Estoques: os estoques do Grupo eram compostos por valores referentes as
mercadorias para revenda. O saldo ao final de janeiro/2023 perfez o montante
de RS 4.147.748,00, com acréscimo de 2% em relacdo a dezembro/2022. J& em
fevereiro/2023, totalizou RS 4.199.581,00, apresentando majoracdo de 1% em

relacdo ao més anterior.

Pela andlise das documentacdes contdbeis e
financeiras, foi possivel verificar que somente a devedora POLO FORTE
movimentou valores a titulo de mercadorias para revenda nos meses analisados.
J& a empresa DMZI FILMES, apresenta o mesmo saldo contdbil desde
dezembro/2022, o equivalente a R$ 1.460.671,00, de forma que esta Auxiliar do
Juizo solicitard esclarecimentos a gestdo da Recuperanda acerca da auséncia

de movimentacdo ao longo de 2023.
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o Tributos a Recuperar/Compensar: € o subgrupo que totaliza os impostos que
poderdo ser recuperados ao abaté-los dos tributos apurados sobre as vendas,

sobre Notas Fiscais de servicos tomados ou sobre o faturamento.

O Grupo Polo Forte possuia créditos tributdrios a
recuperar no total de RS 292.331,00 em janeiro/2023, e em fevereiro/2023, o saldo
totalizou R$ 260.220,00, estando distribuidos nas devedoras POLO FORTE, DMZ
PLAST e DMZ FILMES, conforme o quadro abaqixo:

IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECUPERAR dez/2022 jan/2023 fev/2023

IPI A RECUPERAR 20.643 -

ICMS A RECUPERAR 59.499 48.001 15.890
ICMS A RECUPERAR 3.216 3.216 3.216
IPI A RECUPERAR - - -
DMZ PLAST 3.216 3.216 3.216
IPI A RECUPERAR 32.691 32.691 32.691
ICMS A RECUPERAR 208.423 208.423 208.423
DMZ FILMES 241.115 241.115 241.115
TOTAL 324.473 292.331 260.220

Analisando as variagcdes ocorridas no periodo em
quest@o, as Recuperandas realizaram compensacdes superiores aos Novos
créditos a recuperar, o que ensejou a diminuicdo do saldo acumulado em 10%
ao final de janeiro/2023, o equivalente a R$ 32.142,00, e reducdo de 11% ao final
de fevereiro/2023, sendo R$ 32.111,00.

Sobre as compensacdes dos créditos tributdrios, as
Companhias utilizaram para compensacdo e baixas dos fributos devidos a
quantia consolidada de R$ 320.640,00, relativa aos créditos de IPI, ICMS, PIS e
COFINS a recuperar, integralmente gerados e compensados no més em andlise,
de forma que o saldo existente, conforme tabela supra, provém de periodos

anteriores.

Ademais, essa Administradora Judicial solicitard ao

Grupo Polo Forte o planejamento para equalizacdo do Passivo Tributdrio,
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formalizado em um documento especifico, sendo que as medidas propostas
deverdo abranger os créditos fiscais reconhecidos pelas Recuperandas até o
momento e que, se for o caso, poderdo ser usados para abatimento de débitos

anteriores.

. Adiantamentos diversos: o valor consolidado neste subgrupo totalizou R$
3.907.844,00 em janeiro/2023, ¢ em fevereiro/2023 sumarizou RS 3.917.165,00,
apresentfando acréscimo inferiores a 1% no periodo, sendo que as ocorréncias
foram contabilzadas a titulo de “adiantamentos a fornecedores” na

Recuperanda DMLI Plast.

o Ovutras contas de ativo circulante: esse subgrupo de contas totaliza os
empréstimos entre coligadas do Grupo Polo Forte e apresentou saldo de R$
56.436,00 em janeiro/2023, e de RS 102.215,00 em fevereiro/2023. Pela andlise das
informacdes contdbeis e financeiras, foi possivel identificar que se trata de
transferéncias entre Empresas do Grupo para adimplemento de saldrios e de
beneficios aos colaboradores, mas o tema serd abordado em questionamento
complementar, para que se entenda o cendrio completo da utilizacdo de

empréstimos entre as Companhias.

>  Ativo ndo circulante: os ativos realizdveis a longo prazo somaram RS
6.378.549,00 em janeiro/2023 e RS 6.452.440,00 em fevereiro/2023, sendo
proporcionais a 33% do ativo consolidado do Grupo Recuperando no periodo

analisado.

o Empréstimos: este subgrupo abrange as contas contdbeis que demonstram
as operacdes a fitulo de “empréstimos” entre as Devedoras Polo Forte e DMZ Plast.
Em janeiro/2023, totalizou RS 5.564.428,00, com aumento de 1% em relagcdo a
dezembro/2022, o equivalente a R$ 37.489,00. Em fevereiro/2023, o saldo
alcancou RS 5.646.435,00, apresentando evolucdo de 1% se comparado com o

més anterior.
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Pela andlise dos documentos contdbeis e financeiros,
foi possivel identificar que se frata de fransferéncias de numerdrio enfre as
empresas do Grupo para cobrir deficiéncias de caixa e adimplir obrigacdes

diversas.

. Imobilizado: em janeiro/2023, ndo foi identificada contabilizagcdo das
parcelas mensais de depreciacdo, de forma que serdo solicitados
esclarecimentos e os devidos ajustes a gestdo das Recuperandas. Ainda,
constatou-se o registro de R$ 1.916,00 a fitulo de “adiantamentos a consdércio de
bens”. J& em fevereiro/2023, foram apuradas as respectivas depreciacdes no
total de R$ 8.116,00, conforme os relatérios contdbeis analisados por essa
Administradora Judicial, e o saldo dos “adianfamentos a consorcio de bens”

manteve-se inalterado.

A seguir, apresenta-se a tabela com a composicdo

dos bens e valores do grupo imobilizado:

IMOBILIZADO dez/2022 jan/2023 fev/2023
ATIVO IMOBILIZADO 879.923 881.839 881.839

MAQUINAS E EQUIPAMENTOS — POLO FORTE 372.723 372.723 372.723
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS — DMZ PLAST 200.000 200.000 200.000
VEICULOS - POLO FORTE 307.200 307.200 307.200
IMOBILIZADO EM ANDAMENTO - P. FORTE - 1.916 1916
(-) DEPRECIAGOES ACUMULADAS 75.834
() MAQUINAS E EQUIPAMENTOS - 58851 - 58851 -  62.534
(-) VEICULOS - 8.867 - 8.867 -  13.300
TOTAL 812.205 814.121 806.005
VILII - PASSIVO

O Passivo € uma obrigacdo atual da Entidade como
resultado de eventos ja ocorridos, cuja liquidacdo se espera que resulte na saida
de recursos financeiros. SGo as dividas que poderdo ter o prazo de quitacdo em
até um ano do encerramento das demonstracdes contdbeis ou apds um ano,

sendo divididas, assim, em exigiveis a curto e longo prazos respectivamente.
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No quadro abaixo estdo as contas e os saldos que
compuseram o total do Passivo das Recuperandas no periodo de dezembro/2022

a fevereiro/2023:

PASSIVO dez/2022 jan/2023 fev/2023
FORNECEDORES -8.907.586  -9.562.840 -10.041.372
OBRIGACOES TRABALHISTAS E SOCIAIS -20.765 -35.120 -25.321
OBRIGACOES SOCIAIS A RECOLHER -128.360 -141.506 -155.277
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A PAGAR -3.136.277  -3.177.153  -3.227.442
OUTRAS OBRIGACOES - CIRCULANTE -6.248 -6.248 -6.248
ADIANTAMENTOS - -46.577 -46.577

EMPRESTIMOS COM TERCEIROS DE CURTO PRAZO -3.959.196  -4.042.483  -4.134.901
PASSIVO CIRCULANTE -16.158.432 -17.011.927 -17.637.138
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS DE LONGO PRAZO -655.861 -659.247 -697.778

PASSIVO TRIBUTARIO -152.951 -152.951 -152.951
PASSIVO NAO CIRCULANTE -808.812 -812.198 -850.730
CAPITAL SOCIAL -1.482.000 -1.482.000 -1.482.000
CAPITAL SOCIAL A INTEGRALIZAR 840.000 840.000 840.000
RESERVA LUCROS A REALIZAR -7.952.745  -7.710.268  -7.288.770
AJUSTE EXERCICIOS ANTERIORES -19.040 22.463 22.463
RESULTADOS ACUMULADOS 1.845.797  6.656.263  6.656.263

PATRIMONIO LIQUIDO -6.767.987 -1.673.542 -1.252.044

PASSIVO TOTAL -23.735.231 -19.497.667 -19.739.912

Em janeiro/2023, houve minoracdo de R$ 4.237.564,00,
quando comparado com dezembro/2022, resultfando no valor de R$
19.497.667,00, principalmente, em razdo das variacdes no patrimonio liquido das
Enfidades. J& em fevereiro/2023, o saldo perfez RS 19.739.912,00, com aumento
de R$ 242.245,00, em relacdo ao més de janeiro/2023.

A seguir, apresentaremos a andlise detalhada dos
grupos de contas do passivo e suas variacdes nos meses de janeiro/2023 e
fevereiro/2023.

> Passivo circulante: em janeiro/2023, os passivos a curto prazo somavam RS
17.011.927,00, com majoracdo de 5% em relacdo ao més anterior. Em
fevereiro/2023, atingiram RS 17.637.138,00, apresentando acréscimo de 4% se

comparado com o més anterior.

www.brasiltrustee.com.br

26

fls. 26
fls. 2291

Este documento é cépia do original assinado digitalmente por FILIPE MARQUES MANGERONA.Protocolado em 18/09/2023 as 15:43:59, sob o nimero WSMR23700971222. Para acessar os autos

processuais, acesse o site https://esaj.tisp.jus.br/esaj, informe o processo 1012179-14.2022.8.26.0604 e o cédigo FFEO8BA.

16:33.

as

do original, assinado digitalmente por ELIANA ROSSINI CARVALHO, liberado nos autos em 17/10/2023

é coOpia

Este documento

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0004057-92.2023.8.26.0604 e c6digo 102CE579.



al BrasilTrustee
» Administracao Judicial

o Fornecedores: sumarizou RS 9.562.840,00 em janeiro/2023, apresentando
acréscimo de 7%, em comparacdo com dezembro/2022. JG em fevereiro/2023,
totalizaram RS 10.041.372,00, com majoracdo de 5% em relagcdo ao més anterior.
Durante o periodo analisado, os pagamentos e baixas foram inferiores aos novos
valores devidos pela aquisicdo de produtos e servicos, o que contribuiu ao

aumento dos saldos da rubrica.

A quantia adimplida de obrigacdes para com os
fornecedores correntes e as baixas ocorridas somaram aproximadamente R$
321.482,00 em janeiro/2023, € RS 255.111,00 em fevereiro/2023.

o Obrigag¢oes trabalhistas e sociais: contempla todas as obrigacdes com os

Colaboradores e Sécios, como saldrios, férias, pro-labore e outros.

Em janeiro/2023, o montante devido era de RS
35.120,00, com acréscimo de 69% em relacdo a dezembro/2022. Em
fevereiro/2023, o total era de RS 25.321,00, com decréscimo de 28% em

comparacdo com o més anterior.
As obrigacdes com os funciondrios do Grupo Polo
Forte estavam distribuidas da seguinte forma no periodo de dezembro/2022 a

fevereiro/2023:

OBRIGAGOES TRABALHISTAS E SOCIAIS dez/2022 jan/2023 fev/2023

SALARIOS E ORDENADOS A PAGAR - 19.686 - 33961 - 24162
PRO-LABORE A PAGAR - 1.079 - 1.159 - 1.159
TOTAL 5 20.765 - 35.120 - 25.321

Quanto aos pagamentos, constam descritos em

detalhes nos tépicos lilLI - Gastos com colaboradores e Il - Pro-labore.

. Obrigagodes sociais a recolher: este subgrupo abrange as quantias devidas
a fitulo de INSS e FGTS, com saldo de RS 141.506,00 em janeiro/2023, e saldo de
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RS 155.277,00 em fevereiro/2023, demonstrando acréscimo de 10% em
comparacdo com 0s meses anteriores, sendo que esta rubrica serd mais bem

detalhada no tépico VIl - Divida Tributdria.

o Impostos e Contribuigdes a pagar: este subgrupo reuniu todos os tributos
devidos, referentes ao exercicio corrente e anteriores, somando o valor de RS
3.177.153,00 em janeiro/2023, ¢ de RS 3.227.442,00 em fevereiro/2023,

apresentando majoracdo de 1% e 2%, se comparado com 0s meses anteriores.

Verificaram-se novas apropriacdes de valores a pagar
e alguns adimplementos/compensacdes parciais realizados no periodo, os quais

serdo apresentados no tépico VIl - Divida Tributdria.

o Outras obrigagoes - circulante: durante todo o trimestre analisado, auferiu
a monta de R$ 6.248,00, correspondendo ao saldo da conta “dividendos a

pagar” registrada na DMZ Films, cujo valor ndo apresentou variagcdo no periodo.

o Adiantamentos de clientes: totalizou RS 46.577,00 em janeiro/2023,
mantendo o valor em fevereiro/2023, integralmente contabilizado na

Recuperanda Polo Forte.

o Empréstimos com terceiros de curto prazo: relne todas as obrigacdes com

os bancos (saldos negativos), empréstimos de coligadas e dividas com terceiros.

Em janeiro/2023, o montante devido era de RS
4.042.483,00, com acréscimo de 2% em relacdo a dezembro/2022, o equivalente
a R$ 83.287,00. Em fevereiro/2023, o total era de RS 4.134.901,00, com acréscimo
de 2% em comparacdo ao més anterior, registrando as variagcdes referentes a
contabilizacdo dos “saldos negativos em contas bancdrias” e os “empréstimos

com coligadas”.
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> Passivo Ndo Circulante: as obrigacdes a longo prazo reunem os grupos de

contas “empréstimos e financiamentos de longo prazo” e “passivo tributdario”.

o Empréstimos e financiamentos de longo prazo: este subgrupo estava
composto por quatro contas, sendo os “empréstimos entfre coligadas”, “fitulos a
pagar”, “Aline Correa Demenezes” (sécia da DMLI Plast) e “BB giro”, somando RS
658.247,00 em janeiro/2023, e o saldo de RS 697.778,00 em fevereiro/2023, com
acréscimo geral de 6% no periodo, em raz&o dos novos empréestimos entre as

Recuperandas e com a Sécia.

Ademais, vale ressaltar que as contas “titulos a pagar”
e “BB giro”, com saldos de R$ 147.665,00 e R$ 457.136,00, respectivamente, ndo

apresentam variacdo desde dezembro/2022.

o Passivo tributdrio: agrupa as rubricas “cofins parcelado” e “pis parcelado”,
que apresentam saldos de R$ 140.333,00 e R$ 12.618,00, respectivamente, ndo

havendo variacdo no periodo.

Por Ultimo, destaca-se que a diferenca entre o total do
Ativo de RS 19.649.775,00 e o total do Passivo de RS 19.739.912,00, corresponde
ao prejuizo contdbil apurado na Demonstracdo do Resultado do Exercicio no
periodo de janeiro/2023 e fevereiro/2023, uma vez que para a elaboracdo da
presente andlise utilizou-se os Demonstrativos ndo encerrados e, portanto, o
referido valor ainda ndo havia sido fransportado para o “patrimdnio liquido”,

causando a divergéncia mencionada acima.

VILII - PASSIVO CONCURSAL

Tendo em vista a publicacdo do 1° Edital de Credores
publicado em 29/08/2023, nos autos do Processo n°® 1012179-14.2022.8.26.0604,

enconfra-se em fruicdo o prazo para apresentacdo das habilifacdes e
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divergéncias por parte dos credores, de modo que, por ora, a relacdo de
credores e créditos pode ser consultada no sitio eletrénico desta Administradora

Judicial.

VIII. DiVIDA TRIBUTARIA

A Divida Tributdria representa o conjunto de débitos
dessa natureza, ndo pagos espontaneamente, com oérgdos da Administracdo
Publica Federal, Estadual e Municipal. Segue abaixo a tabela de composicdo da

Divida Tributdria do Grupo Polo Forte de dezembro/2022 a fevereiro/2023:

ENDIVIDAMENTO TRIBUTARIO dez/2022 jan/2023 fev/2023
INSS A RECOLHER -97.563  -108.039  -117.653
FGTS A RECOLHER -30.797 -33.467 -37.624
OBRIGACOES SOCIAIS A RECOLHER -128.360  -141.506  -155.277
IPI A RECOLHER -226.982 241774  -267.859
ICMS A RECOLHER -38.245 -38.245 -38.200
IMPOSTO DE RENDA A RECOLHER -472.050  -472.050  -472.050
CONTRIBUICAO SOCIAL A RECOLHER -311.971 -311.971 -311.971
PIS A RECOLHER -191.117 0 -191.518  -193.649
COFINS A RECOLHER -882.080  -883.927  -893.742
IRRF A RECOLHER -4.838 -5.138 -5.439
SIMPLES NACIONAL A RECOLHER -12.117 -12.117 -12.117
PIS A RECOLHER -82.239 -85.414 -87.046
COFINS A RECOLHER -312.725  -327.376  -334.911
C.S.LL APAGAR -154.601 -154.601 -154.601
ICMS A RECOLHER -113.5556  -119.267  -122.101
IRPJ A PAGAR -244.297 244297  -244.297
IRRF S/ SALARIOS -9.000 -9.000 -9.000
IMPOSTOS A RECOLHER -1.516 -1.516 -1.516
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A PAGAR -3.057.334 -3.098.210 -3.148.499
IMPOSTOS PARCELADOS - FEDERAL -78.440 -78.440 -78.440
COFINS PARCELADO -140.333  -140.333  -140.333
PIS PARCELADO -12.618 -12.618 -12.618

IMPOSTOS PARCELADOS - LONGO PRAZO  -152.951 -152.951 -152.951

TOTAL -3.417.084 -3.471.107 -3.535.166
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A divida tributdria consolidada sumarizou R$
3.471.107,00 em janeiro/2023, e RS 3.535.166,00 em fevereiro/2023 (valores sem os
acréscimos dos encargos legais), demonstrando elevacdo geral de 3% em

relacdo ao més de dezembro/2022, o equivalente a R$ 118.082,00.

Do montante total, o valor de RS 155.277,00
correspondeu aos encargos sociais, equivalentes a 4% da divida tributdria total,
e a monta de R$ 3.379.889,00 somou as demais obrigacdes tributdrias a curto e

longo prazos, proporcionais a 96% do débito consolidado.

Por meio da andlise do grafico a seguir, € possivel

visualizar a oscilacdo do montante devedor no trimestre:

ENDIVIDAMENTO TRIBUTARIO

dez/2022 jan/2023 fev/2023

(3.417.084)
(3.471.107)

(3.535.168)

A seguir, apresentaremos a andlise detalhada dos
grupos de contas que registraram variacdo ou que apresentaram alguma

situacdo que necessita ser comentada.

>  Encargos sociais: em fevereiro/2023, o grupo dos encargos sociais estavam
compostos pelas contas “INSS a recolher” no valor de R$ 117.653,00 e “FGTS a
recolner’ com o saldo de R$ 37.624,00, com acréscimo de 9% e 12%,
respectivamente, se comparados ao més anterior, em virtude de 0s novos

provisionamentos serem superiores aos pagamentos.
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Quanto aos pagamentos, nos meses de janeiro/2023 e
fevereiro/2023, verificou-se que as Entidades realizaram adimplementos de R$
403,62 (DMI Plast), e compensacdes de R$ 3.763,00 (Polo Roll). J& sobre o
montante devido a fitulo de FGTS, além das novas apropriacdes incorridas no

més, constatou-se o pagamento de R$ 3.210,00 (DMI Plast).

> Impostos e contribuigébes a pagar:. de modo geral, este subgrupo
apresentou aumento de 3%, o equivalente aR$ 91.165,00, sendo que as variacoes

ocorridas foram registradas nas seguintes contas:

o IPl a recolher - Recuperanda Polo Forte: demonstrou acréscimo de 18% no
periodo, tendo em vista a compensacdo no valor de R$ 20.780,00, ser inferior as

novas apropriacdes de valores a pagar.

o ICMS arecolher - Recuperandas Polo Forte e DMZ Plast: o valor total devido
de ICMS alcancou o montante de R$ 160.301,00 em fevereiro/2023, havendo

registro de compensacdes no valor fotal de R$ 268.370,00.

o PIS a recolher - Recuperandas Polo Forte e DMZ Plast: as contribuicdes
registraram o saldo de R$ 280.695,00, havendo o registro de compensacdo de R$

5.617,00, na Recuperanda Polo Forte.

o COFINS a recolher - Recuperandas Polo Forte e DMZ Plast: as contribuicdes
registraram o saldo de R$ 1.228.653,00, havendo o registro de compensacdo de
R$ 25.872,00, na Recuperanda Polo Forte.

o IRRF s/ folha a recolher - Recuperandas Polo Roll e DMZ Plast: o saldo devido

era de R$ 14.439,00, ao final de fevereiro/2023, ndo havendo registros de

pagamentos ou compensacdes no periodo.
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Por fim, destaca-se que as rubricas ndo mencionadas

ndo registraram variacdes nos meses de janeiro/2023 e fevereiro/2023.
VIILI - MEDIDAS PARA GESTAO DO ENDIVIDAMENTO TRIBUTARIO

Conforme constou no Plano de Recuperacdo Judicial
acostado as fls. 1.301/1.365, item 7, as Recuperandas informam que o fluxo de
pagamento da divida tributdria foi considerado conforme Portaria PGFN vigente,
com a oferta de descontos e prazos mdximos, sem a necessidade de

negociacdo individual, j& que se frata da modalidade por adesdo.

Dentre outras coisas, indicam que se faz necessdrio um

planejamento tributdrio com base nas seguintes premissas:

o Reducdo de seu passivo tributdrio, mediante recuperacdo de créditos e

tributos recolhidos indevidamente/ou declarados de forma majorada;

o Expurgo das féormulas irregulares de cobranca de juros, multas e encargos

legais;
o Adesdo aos Programas de Regularizacdo Tributdria Federal e Estadual;

o Adesdo a Transacdo Tributdria/Parcelamentos especiais, disponibilizados

para empresas em recuperacdo judicial.

Diante desse cendrio, o Grupo Polo Forte afirma que
fard uma revisdo abrangente de seus passivos tributdrios federais, estaduais e
municipais para permitir a remocdo de quaisquer cobrancas ilegais impostas
pelas autoridades competentes, por meio de solicitacdes administrativas e

judiciais, podendo reduzir significativamente suas obrigacdes tributdrias.
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Em complemento ao exposto, esta Administradora
Judicial solicitard ao Grupo Recuperando a apresentacdo das acdes &
implantadas para equalizacdo do Passivo Tributdrio das Recuperandas,
abrangendo as medidas aplicadas quanto aos créditos e débitos fiscais
reconhecidos no ano corrente e em periodos anteriores, de forma a reproduzir o

cendrio atualizado das dividas fiscais.

IX. DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DO EXERCICIO

A demonstragcdo do resultado do exercicio ¢ um
relatério contdbil elaborado em conjunto com o Balangco Patrimonial, no qual
se descrevem as operacodes realizadas pelas Sociedades Empresdrias em um

determinado periodo.

Seu objetivo é demonstrar a formacdo do resultado
liguido em um exercicio, por meio do confronto entre as receitas, despesas e
resultados apurados, gerando informacdes significativas para a tomada de

decisoes.

A DRE deve ser elaborada em obediéncia ao
principio do “regime de competéncia”. Por essa regra, as receitas e as despesas
devem ser incluidas na operacdo do resultado do periodo em que ocorreram,
sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de

recebimentos ou pagamentos.

Para demonstrar a situacdo financeira das
Recuperandas, de maneira transparente, os saldos da Demonstracdo do

Resultado do Exercicio sdo expostos de maneira mensal, em vez de acumulados.

Segue o detalhamento das contas que compuseram

a DRE consolidada nos meses de dezembro/2022 a fevereiro/2023:

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO (DRE) - CONSOLIDADO dez/2022 jan/2023 fev/2023
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VENDA DE PRODUTOS 450.819  331.042 223.912
VENDA DE MERCADORIAS 274.528 - -
VENDAS DE MERCADORIAS 2.154.327  519.244  257.609
RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS 2.879.673 850.286 481.521
DEDUCOES DAS RECEITAS -630.627 -277.848 -167.421
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 2.249.046 572.438 314.100
% RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 78% 67% 65%
DESPESAS DE PRODUCAO/SERVICOS -5.572.092 -897.273 -579.461
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO -3.323.045 -324.836 -265.362
% RESULTADO OPERACIONAL BRUTO -115% -38% -55%
DESPESAS ADMINISTRATIVAS -7.126 95415 -41.731
DESPESA DIRETA COM PESSOAL -497.322  -87.868  -45.390
DESPESA COM ENCARGOS SOCIAIS -83.792  -10.096 -11.280
DESPESA COM PRESTADORES DE SERVICOS -18.674 -8.161  -18.877

DESPESAS COM DEPRECIACOES

8.116 - 8116
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO -3.938.077 -526.376 -390.756
DESPESAS FINANCEIRAS -1.912 28367 -18.336
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O RESULTADO  -3.939.989 -554.743 -409.092
PROVISAO PARA IRPJ E CSLL -117.380 - -
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO -4.057.369 -554.743 -409.092

Ao analisar o demonstrativo acima, observou-se a
apuracdo de prejuizo contdbil consolidado de RS -554.740,00 em janeiro/2023, e
de RS -409.092,00 em fevereiro/2023.

> Receita operacional bruta: a receita bruta era composta pela venda de
produtos e mercadorias, somando R$ 850.286,00, em janeiro/2023, e R$ 481.521,00

em fevereiro/2023, registrando uma queda de 43% no periodo.

Ainda, ao observarmos o montante auferido em
dezembro/2022, de R$ 2.879.673,00, nota-se a expressiva retracdo no inicio do
ano corrente, sendo que os fatores que ensejaram o cendrio serdo devidamente
esclarecidos pelas Recuperandas, considerando o quanto j& foi exposto pelas

Empresas desde o pedido de recuperacdo judicial em 30/12/2022.
> Deducgoes da receita bruta: as deducodes totalizaram RS 277.848,00 em

janeiro/2023, e RS 167.421,00 em fevereiro/2023, acompanhando a reducdo de

faturamento nos meses em questdo.
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> Custos das mercadorias vendidas: sumarizaram RS 897.273,00 em
janeiro/2023, e RS 579.461,00 em fevereiro/2023, apurando decréscimo de 35% se
comparado no periodo e acompanhando a minoragcdo das receitas, conforme

extraido dos documentos contdbeis.

> Despesas administrativas: as despesas administrativas somaram RS 95.415,00
em janeiro/2023, abrangendo os gastos necessdrios para o funcionamento das
Empresas como energia elétrica, dgua, material de escritério, entre outros. J& em
fevereiro/2023, o total dos gastos foi de R$ 41.731,00, com destaque para os

dispéndios com “combustiveis e lubrificantes”.

Ademais, observou-se que parte das despesas se
referem a “empréstimos” com pessoas relacionadas, como as Sécias CLAUDIA e
ALINE DEMENELZES, e outra pessoa fisica nominada “Jair”, conforme infere-se da
andlise dos documentos contdbeis e sobre o que serdo solicitados os devidos

esclarecimentos ao Grupo Recuperando.

Em termos de valores, das operacdes registradas
como “empréstimos Jair”, fem-se a enfrada de numerdrios no total de R$ 9.070,00,
frente as saidas de R$ 3.500,00. J& nas transacdes registradas em nome das Sécios
“Claudia” e "Aline"”, tem-se saidas no total de R$ 25.300,00, considerando os

meses de janeiro/2023 e fevereiro/2023.

> Despesa direta com pessoal e encargos sociais: em janeiro/2023, as
despesas com pessoal registraram decréscimo de 83% e somaram RS 97.964,00.
Por sua vez, em fevereiro/2023, estes gastos somaram R$ 56.670,00, com retfracdo
de 42%.

Ademais, destaca-se que o gasto com pessoal

apresentado no Item lILIl - Gastos com Colaboradores, € menor que o valor
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considerado para a apuracdo do Resultado do Exercicio, pois neste Ultimo

somou-se a despesa com “pro-labore” e seus encargos.

> Despesas com prestadores de servigos: apresentou majoracdo superior a
100% em fevereiro/2023, e valor final de RS 18.877,00, representando os valores
despendidos com servicos técnicos terceirizados.

> Despesas com depreciagdo: esse grupo registra os valores reconhecidos
mensalmente como depreciacdo de bens mdveis, equipamentos, veiculos etc.,
mensurando o desgaste esperado dos ativos no decorrer do uso, sendo que No

més de fevereiro/2023, somaram R$ 8.116,00.

Ademais, conforme constou no tépico VIL.I - Ativo, em
janeiro/2023, ndo foi identificada contabilizacdo das parcelas mensais de
depreciacdo, de forma que serdo solicitados esclarecimentos e os devidos

ajustes a gestdo das Recuperandas.

> Despesas financeiras: em janeiro/2023, as despesas financeiras registraram
acréscimo superior a 100% e somaram R$ 28.367,00, com destaque para os
dispéndios a titulo de “juros sobre empréstimos e financiamentos” no total de R$
18.590,00.

Por sua vez, em fevereiro/2023, estes gastos somaram
R$ 18.336,00, com retracdo de 35%, sendo que novamente o principal gasto foi
com “juros sobre empréstimos e financiamentos”. Em complemento, segue o

quadro com a despesas registradas no periodo em cada Recuperanda:

JUROS DE MORA - 1.736 -
JUROS E COMISSOES BANCARIAS - 2.139 2.055
JUROS SOBRE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - 18590  12.028
TARIFA BANCARIA - 561 425
DESPESAS COM IOF - 61 50
POLO FORTE - 23086 14.558
JUROS DE MORA - 1.017 1.058
TARIFA BANCARIA - 380 -
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DESPESAS BANCARIAS 197 3.884 2.721
IOF 21 - -
JUROS 1.693 - -
DMZ PLAST 1.912 3.884 2721
TOTAL 1.912 28.367 18.336

Por fim, segue representacdo grdfica da oscilacdo das

receitas e das despesas no periodo de dezembro/2022 a fevereiro/2023:

RECEITAS LIQUIDAS X CUSTOS E DESPESAS

6.306.414
2.249.046
1.127.180
572.438 314.100 723.191
- — _adl e
dez/2022 jan/2023 fev/2023

m RECEITAS LIQUIDAS = CUSTOS E DESPESAS

Como resultado liquido do exercicio, as
Recuperandas, de forma consolidada, registraram um prejuizo contdbil de RS -
554.740,00 em janeiro/2023, e de RS -409.092,00 em fevereiro/2023, como
resulfado negativo do confronto entre as receitas liquidas totais e os custos e

despesas.

Do exposto, € importante que as Recuperandas
conservem o confrole dos custos e despesas, bem como as estratégias para
elevacdo do faturamento, de forma a alcancar a apuracdo de resultados
positivos que possibilitem o cumprimento de suas obrigacdes e a continuidade

dos negdcios.

Além disso, a eficiéncia das medidas de recuperacdo
da crise financeira-econdmica deve ser sempre um balizador para os seus
resultados, de forma que, a cada més, os pontos criticos sejam reavaliados e

reestruturados.
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X. CONCLUSAO

No més de janeiro/2023, as Recuperandas contavam
com um quadro funcional de 15 colaboradores, sendo que 13 encontram-se
ativo, executando suas atividades normalmente, enquanto 01 estava em gozo
de férias e 01 estava em licenca maternidade, todos alocados na Devedora
POLO ROLL. Além disso, no referido més houve o desligamento de 01 colaborador
alocado na Devedora POLO FORTE.

No més de fevereiro/2023, as Recuperandas
contavam com um quadro funcional de 14 colaboradores, totalizando 11
colaboradores no exercicio das suas atividades, considerando os atfivos e
admitidos, enquanto 01 estava de licenca maternidade, 01 encontrava-se em
gozo de férias e 01 estava afastado por auxilio-doenca, todos alocados na
Devedora POLO ROLL, havendo, inclusive, o desligamento de 02 colaboradores.

Quanto aos gastos com as folhas de pagamento, em
janeiro/2023 apurou-se o montante de RS 44.093,00, e em fevereiro/2023 a
quantia de R$ 49.101,00, sendo que as principais variacdes no periodo se deram

em razdo das contratacdes e demissdes realizadas pelas Companhias.

Ainda, verificou-se que no periodo analisado, ©s
adimplementos somaram a monta aproximada de R$ 67.276,00, referente aos
saldrios e adiantamento de saldrio, conforme os Demonstrativos Contdbeis

disponibilizados.

Sobre o pré-labore, em janeiro/2023, foi verificado nos
livros contdbeis da Recuperanda POLO FORTE, o registro de despesa denominada
“pro-labore” na rubrica de “saldrios e ordenados” do pessoal administrativo,
referenfe a quantia de R$ 1.302,00, registrada na Folha de Pro-labore

disponibilizada. Todavia, identificou-se também movimentacdo valores na
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propria rubrica infitulada “pro-labore”, registrando pagamentos para a Sécia-
diretora CLAUDIA DEMENEZES no total de R$ 42.093,00, valor este
consideravelmente superior & remuneracdo reconhecida a titulo de pré-labore
para a Gestora em questdo, e sobre o que serd solicitado os devidos

esclarecimentos as Recuperandas.

Oufrossim, nos livros contdbeis da DMZI PLAST,
constatou-se  movimentacdo valores na  prépria  rubrica intitulada
“2.2.01.01.00.00043687 - ALINE CORREIA DEMENEZES"”, alocada no subgrupo
“Empréstimos e Financiamentos”, registrando pagamentos para a Sécia-
administradora ALINE no total de R$ 15.200,00, valor este consideravelmente
superior & remuneracdo reconhecida a titulo de préo-labore para a Gestora em
questdo, e sobre o que serd solicitado os devidos esclarecimentos 4s

Recuperandas.

O EBITDA apresentou prejuizo operacional de RS -
526.376,00 e RS -382.640,00, tendo em vista que os custos e despesas do Grupo

foram superiores as suas receitas.

Conforme andlise dos demonstrativos colhidos com as
Empresas, foi possivel concluir que o indice de liquidez geral apresentou
resultados positivos e satisfatérios de R$ 1,09 e RS 1,06, respectivamente nos meses
de janeiro/2023 e fevereiro/2023, demonstrando que ao considerar os ativos ndo
circulantes (ativos imobilizados e outros valores a receber no longo prazo) as

Empresas tém capacidade de quitacdo das obrigacdes a curto e longo prazos.

Sobre o capital de giro liquido, em janeiro/2023,
obteve-se o resultado negativo de RS -3.995.353,00, e em fevereiro/2023 houve
majoracdo de 11% do resultado desfavordvel se comparado ao més anterior,

alcancando a quantia de RS -4.439.803,00, em virtude da elevacdo no “passivo
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circulante” ter superado a elevacdo do “ativo circulante”, refletindo o

desequilibrio na relacdo da lucratividade x endividamento das Recuperandas.

Diante das andlises realizadas sobre o grau de
endividamento, em janeiro/2023, a divida financeira liquida apresentou a monta
de RS 17.837.234,00, aumentando para RS 18.504.877,00 co final de
fevereiro/2023, em virtude, principalmente, do acréscimo no valor devido aos

“fornecedores”, conforme detalhado no tépico V.III.

Quanto aos pagamentos das obriga¢cdes abrangidas
na Divida Ativa, o Grupo realizou adimplementos e baixa de, aproximadamente,
R$ 2.030.158,00, considerando os fornecedores correntes e credores pagos nos

termos do Plano de Recuperacdo Judicial.

O faturamento bruto consolidado de janeiro/2023,
alcancou a monta de RS 850.286,00, reduzindo para RS 481.521,00 em

fevereiro/2023, sendo esta uma diminuicdo equivalente a 43%.

Ademais, destaca-se que a diferenca entre o total do
Ativo de RS 19.649.775,00 e o total do Passivo de RS 19.739.912,00, corresponde
ao prejuizo contdbil apurado na Demonstracdo do Resulfado do Exercicio no
periodo de janeiro/2023 e fevereiro/2023, uma vez que para a elaboracdo da
presente andlise utilizou-se os Demonstrativos ndo encerrados e, portanto, o
referido valor ainda ndo havia sido transportado para o “patrimdénio liquido”,

causando a divergéncia mencionada acima.

No que tange & divida tributdria de RS 3.535.166,00, as
Recuperandas estdo realizando pagamentos e compensacdes de forma parcial,
dos encargos e tributos inerentes ao negdécio e gerados mensalmente, ndo
havendo registro de adimplemento dos parcelamentos ja firmados e

demonstrados nas pecas contdbeis.
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Como resultado liquido do exercicio, em janeiro/2023,
as Recuperandas, de forma consolidada, registraram um prejuizo contdbil de RS
-554.743,00, e seguiram com o resultado de RS -409.092,00 em fevereiro/2023,
tendo em vista que as receitas liquidas foram insuficientes para absorver todos os

custos e despesas no periodo.

Diante desses fatos, € necessdrio que as Empresas
mantenham o planejamento para elevar e manter o faturamento, bem como
seguir com a gestdo dos custos e despesas, além de buscar a concretizacdo das
medidas para equalizacdo das dividas tributdrias, ndo sujeitas & Recuperacdo
Judicial, além de alternativas para aumentar a capacidade de pagamento das

obrigag¢des correntes, ndo sujeitas aos efeitos da recuperacdo judicial.

Além de todo o exposto, conforme contou no tépico
de abertura do presente Relatdrio, € imprescindivel mencionar que a Empresa
Contabil responsével pelo Grupo Econdmico apresentou demonstrativos
contdbeis com saldos inicicis e finais divergentes para os meses de
dezembro/2022 a fevereiro/2023.

Constatado tal fato, esta Auxiliar do Juizo solicitou a
revisdo das pecas contdbeis divergentes e o envio das Demonstracdes
atualizadas apds o saneamento das incongruéncias. Em sequéncia, apos
inUmeros e-mails, ligacdes telefénicas e Reunides virfuais para solucionamento
das pendéncias documentais, em que pese as Companhias e a Empresa
Contdbil tenham disponibilizado os documentos solicitados, ainda ha
inseguranca quanto aos valores mostrados, em especial para o fechamento do
ano de 2022, de forma que as diligéncias sobre o tema serdo mantidas por esta
subscritora, no intuito de eliminar eventuais pendéncias relacionadas ao periodo
de 12/2022 a 02/2023, bem como para evitar a exposicdo de informacdes

incorretas para os meses subsequentes.
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Por fim, importante salientar que o presente Relatdrio
foi elaborado com base nos demonstrativos contdbeis, financeiros, fiscais e de
recursos humanos referentes aos meses de janeiro/2023 e fevereiro/2023, bem
como por outros documentos disponibilizados pelas Companhias, e que a
referida documentacdo estd disponivel para consulta mediante agendamento

prévio junto desta Auxiliar do Juizo.

Sendo o que havia a relatar, esta Administradora
Judicial permanece a disposicdo do MM. Juizo, do Ministério PUblico e demais

intferessados.

Sdo Paulo (SP), 18 de setembro de 2023.

Brasil Truste Administragcdo Judicial

Administradora Judicial

Filipe Marques Mangerona
OAB/SP 268.4 09 OAB/SP 232.622
Juliana Fernandes Botelho Bandeira
CRC/PR-067042-0

Fernando Pompeu Luccas
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