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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 1° VARA REGIONAL DE
COMPETENCIA EMPRESARIAL E DE CONFLITOS RELACIONADOS A ARBITRAGEM DA
4° e 10° RAJS (REGIAO ADMINISTRATIVA JUDICIARIA) - COMARCA DE
CAMPINAS/SP

Processo n° 1000012-65.2024.8.26.0354

Recuperagao Judicial

BRASIL TRUSTEE ADMINISTRACAO JUDICIAL,
Administradora Judicial nomeada pelo MM. Juizo, j& qualificada, vem,
respeitosamente, d presenca de Vossa Exceléncia, por seus advogados ao final
assinados, nos autos da RECUPERAGAO JUDICIAL em epigrafe, ajuizada por
FERNANDES ENGENHARIA PISO PRONTO LIDA., em atendimento ao ato
ordinatdrio a fl. 968 e em observancia ao art. 22, Il, alinea “h"!, da Lei n°
11.101/2005 e as recomendacodes da Corregedoria-Geral da Justica do E. TJSP,
constantes no Anexo IV do Comunicado CG n°® 786/2020, apresentar o

seqguir.

I Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizacdo do juiz e do Comité, além de outros deveres
que esta Lei lhe impde: (...) Il - na recuperacdo judicial: (...) h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar
no endereco eletrénico especifico relatério mensal das atividades do devedor e relatdrio sobre o plano de
recuperacdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentacdo do plano, fiscalizando a
veracidade e a conformidade das informacdes prestadas pelo devedor, além de informar eventual
ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;
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I. DO PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS
ARTIGOS 53 E 54, AMBOS DA LEI N° 11.101/2005

l.I. TEMPESTIVIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Conforme disposto no art. 53, caput?, da Lei n°®
11.101/2005, o Plano de Recuperacdo Judicial deverd ser apresentado, nos
autos do processo recuperacional, no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias,
contados da publicacdo da r. decisdo de deferimento do processamento da
Recuperacdo Judicial, sob pena de convolacdo da Recuperacdo Judicial em

Faléncia.

Sabe-se, ainda, que a contagem dos prazos previstos
na Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas, ou daqueles que dela

decorram, deverd ocorrer em dias corridos, segundo dispde o art. 189, § 1°,inc.

I3, da Lei n° 11.101/2005, sendo o prazo de apresentacdo do Plano de

Recuperacdo Judicial um deles.

Dito isso, em andlise aos autos, constata-se que ar.
decisdo que deferiu o processamento da Recuperacdo Judicial foi publicada
no DJE (Didrio de Justica Eletrénico) na data de 20/02/2024 (fls. 334/335). Dessa

forma, realizando a contagem do prazo, em dias corridos, tem-se que o Plano

de Recuperacdo Judicial deveria ser apresentado no mdximo até o dia

22/04/2024 (segunda-feira), considerando a prorrogacdo ocorrida, em razdo do

dia 20/04/2024, data real de término do prazo, corresponder a um sdbado e, o
dia seguinte, 21/04/2024, corresponder a um domingo, fudo por forca da

interpretacdo analdgica do art. 224 do CPC.

2 Art. 53. O plano de recuperacéo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60
(sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacdo judicial, sob pena
de convolacdo em faléncia, e deverd conter: (...).

3 Art. 189. Aplica-se, no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei, o disposto na Lei n° 13.105, de 16
de marco de 2015 (Cdodigo de Processo Civil), desde que ndo seja incompativel com os principios desta Lei. §
1° Para os fins do disposto nesta Lei: | - todos os prazos nela previstos ou que dela decorram serdo contados
em dias corridos; e |...).
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Nesse espeque, verifica-se, as fls. 881/967 destes
autos, que o Plano de Recuperacado Judicial foi devidamente apresentado em
15/04/2024, cumprindo, assim, o prazo previsto no art. 53, caput, da Lei n°
11.101/2005, supracitado.

Desta forma, conclui-se que o prazo para a
apresentacao do Plano de Recuperacdo Judicial foi cumprido pela Devedora

e, portanto, tem-se que a tempestividade foi devidamente observada.

Em que pese juntado as fls. 937/955, o Laudo de
Viabilidade Econdmico-Financeiro possui nulidade ao ver desta Auxiliar,
conforme serd esclarecido em tépico a seguir, por apresentar incongruéncia
substancial com o Plano de Recuperacdo Judicial, especialmente entre as
modalidades e formalidades de pagamento delineadas no Laudo e aquelas

estipuladas no referido Plano.

Nesse sentido, tfem-se que foi ferido diretamente o
preceito estabelecido no artigo 53, inciso lll, da Lei 11.101/20054, que o exige
como parte integrante do Plano e, portanto, em aderéncia e observancia as

disposicoes consignadas no Plano de Recuperacdo Judicial, comprometendo,

assim, a integridade das informacoes fornecidas, de modo que a Recuperanda

deve ser intfimada a cumprir, a contento, com o previsto no artigo

supramencionado.

Il. DO RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE
AVALIACAO

Prima facie, faz-se necessdrio esclarecer que a

Recuperanda juntou ao Plano de Recuperacdo Judicial apresentado (fls.

881/967), um Laudo de Viabilidade Econémico-Financeiro (fls. 937/955), no qual

4 Art. 53. O plano de recuperacdo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60
(sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacdo judicial, sob pena
de convolacdo em faléncia, e deverd conter:

Il = laudo econdémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada.
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sdo expostos dados relativos ao inicio da operacdo da Fernandes Engenharia
Piso Pronto Ltda., sua evolucdo histérica e os principais motivos que a fizeram

entrar em crise e requerer o beneficio da Recuperacdo Judicial.

Além do mais, no referido Laudo sdo apresentadas
informacodes sobre o levantamento do passivo concursal e fiscal/tributdrio da
Recuperanda, as projecdes de receitas, custos e resultados liquidos que
abrangem 07 (sete) anos contados a partir da data de homologacdo do Plano
de Recuperacdo Judicial, e as formas de pagamento estabelecidas para cada
uma das classes contempladas na Relacdo de Credores, apresentada nos
termos do artigo 52, §1°, Inciso Il da Lei 11.101/2005.

Conforme informado pela gestdo da Recuperanda
(fls. 941/942), a Relacdo de Credores € composta de trés classes e totaliza RS

28.705.484,00, conforme exposto na tabela colacionada a seguir:

CLASSES
CLASSE | - CREDORES TRABALHISTAS 2% R$ 450.509

CLASSE Ill - CREDORES QUIROGRAFARIOS 97% R$ 27.864.993
CLASSE IV - CREDORES ME E EPP 1% R$ 389.981
100% RS 28.705.484

Em termos de “Passivo Fiscal’, a gestdo da
Recuperanda indicou que pode aderir ao parcelamento fiscal previsto na LFRE,
em razdo da alteracdo legislativa infroduzida pela Lei n° 14.375/2022,
observadas as disposicoes contidas na atual redacdo dos artigos 10-A a 10-C,
da Lein® 10.522/002. Outrossim, conforme explicitado no Laudo, a Recuperanda
possui passivo fiscal de RS 2.922.776,00 e que estd totalmente parcelado e com

os pagamentos em dia — ndo obstante, durante o periodo de janeiro/2024 a

fevereiro/2024, nao tenham sido identificados pagamentos de parcelamentos

tributdrios, conforme analisado nas demonstracoes contdbeis desses periodos,

o gue deve ser esclarecido pela Devedoraq, inclusive para que se verifique sua

adequacdo e compatibilidade com o fluxo de caixa.
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Em relacdo as projecdes de receitas, custos e
resultados liquidos (Projecdes do Desempenho Econémico-Financeiro), consta
no Laudo de Viabilidade Econémico-Financeiro que, para o primeiro ano da
Recuperacdo Judicial, espera-se um faturamento bruto de RS 13,3 mi e, para o

7° e Ultimo ano, estd previsto um volume de receita bruta de RS 16,9 mi.

Além do mais, conforme andlise realizada por esta
Auxiliar do Juizo no fluxo de caixa projetado pela gestdo da Recuperanda, foi
possivel apurar que € esperado um crescimento anual de receitas brutas da
ordem de 4%.

Abrem-se parénteses para se fazer uma ressalva em
face da premissa apontada pela gestdo da Recuperanda, no sentido de ndo
considerar os efeitos inflaciondrios nas projecdes apresentadas e, ainda,

repassar tais efeitos aos precos das mercadorias/servicos quando ocorrerem.

E de conhecimento puUblico que o setor da
construcdo civil € um dos mais afetados pelos efeitos da inflagcdo, que incide
diretamente tanto sobre os precos dos materiais de construcdo quanto sobre a
folha de pagamento. Por vezes, se tais efeitos sdo transferidos ao preco das
mercadorias/servicos prestados, somados ao crescimento apontado, essa
transferéncia pode acabar por diminuir a demanda de projetos de construcdo,

impactando negativamente os resultados esperados pelas empresas do setor.

E possivel que o fato de nd&o considerar diversos
cendrios com os efeitos inflaciondrios sobre o setor (como por exemplo, a
inflacdo projetada pelo Banco Cenfral ou por diversas outras entidades) pode
conduzir ao surgimento de fluxos de caixa insuficientes para fazer frente s
obrigacdes atuais e aquelas advindas da eventual aprovacdo do Plano de

Recuperacdo Judicial.

Continuando, ao se calcular uma média mensal de

faturamento bruto para cada ano, obtém-se uma receita bruta mensal que vai
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de aproximadamente RS 1,1 mi nos primeiros dois anos da projecdo até RS 1,4

mi no Ultimo ano (ano 07 da projecdo).

No que tange aos resultados liquidos esperados para
os 07 anos a partir da homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, tem-se
que as projegoes preveem lucros liquidos durante todo o periodo, variando de

uma representagcdo de menos de 1% até 5% do faturamento bruto.

Nessa toada, esta Administradora  Judicial
demonstrard nesse relatdrio, por meio dos dados histéricos da Recuperanda, a

sua saude financeira.
Pois bem.

De acordo com as andlises das demonstracoes
contdbeis recepcionados por esta Auxiliar do Juizo, a Recuperanda registrou
durante os Ulfimos trés exercicios faturamento bruto de R$ 13.149.365,00 em
2021; RS 14.944.487,00 em 2022; e, em 2023, apurou RS 14.432.828,00, conforme

grdafico abaixo colacionado.

FATURAMENTO BRUTO 2021 A 2023

14.944.487
14.432.828

13.149.365

2021 2022 2023
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Do exposto acima, é possivel identificar um aumento
de 14% no faturamento bruto em 2022 quando comparado com o resultado
obtido no ano de 2021, e verificou-se reducdo de 3% no faturamento bruto em
2023 quando comparado com o ano de 2022. Conforme narrado pela gestdo
da Recuperanda no Laudo de Viabilidade Econdémico-Financeiro, um dos
aspectos que afetou a sadde financeira da empresa foram os reflexos
econdmicos e sociais decorrentes da pandemia da Covid-19, no inicio de 2020,
o que reflete nos nUmeros do faturamento bruto apurado em 2021, quando

comparados com os resultados indicados em 2022 e 2023.

No que tange ao faturamento médio mensal,
percebido nos trés Ultimos exercicios, tem-se que no ano de 2021 a monta foi de
RS 1.095.780,00 (um milhGao, noventa e cinco mil, setecentos e oitenta reais); em
2022, R$ 1.245.374,00 (um milhGo, duzentos e quarenta e cinco mil, frezentos e
setenta e quatro reais); e, em 2023, RS 1.202.736,00 (um milhdo, duzentos e dois
mil, setecentos e trinta e seis reais), como pode ser observado no grdfico

colacionado a seguir.

MEDIA MENSAL FATURAMENTO BRUTO 2021 A 2023

1.245.374
1.202.736

1.095.780

2021 2022 2023

Conforme indicam as informagdes historicas de 2021

até o primeiro trimestre de 2024, houve oscilagcdo nos dados do faturamento
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bruto nas demonstracdes contdbeis da Recuperanda. Por outro lado, quando
calculada a média da receita bruta mensal durante todo esse periodo de

andlise, foi apurado um montante na casa de RS 1 milhdo, aproximadamente.

Desse modo, em termos do faturamento bruto

projetado no Laudo de Viabilidade Economico-Financeiro, na visdo desta

Administradora Judicial, as projecoes se mostram moderadamente otimistas,

considerando as andlises dos dados histéricos realizados até o presente

momento.

Em relacdo aos resultados liquidos apurados no
periodo que abrange os exercicios de 2021 a 2023, a Recuperanda apresentou
prejuizo liquido de RS 40.382,00 em 2021; no ano de 2022, registrou lucro liquido
de RS 256.707,00; e, em 2023, teve lucro liquido no montante de RS 132.988,00,

conforme grdfico colacionado a seguir.

RESULTADOS LIQUIDOS DE 2021 A 2023

256.707
132.988

-40.382
DEZ/2021 DEZ/2022 DEZ/2023

Nota-se que em 2022 foi revertido o prejuizo liquido
apresentado em 2021, mas, em 2023, houve reducdo de 48% no lucro liquido

em relacdo ao ano de 2022.
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Em 2021, os custos com impostos incidentes sobre o
faturamento e o custo das mercadorias vendidas e dos servigos prestados
consumiram 71% do faturamento bruto. Em 2022, esse mesmo grupo de rubricas
consumiu 73% e, em 2023, representou 77%. Por outro lado, nas despesas em
geral, o grupo de rubricas mais representativo € o das despesas administrativas,
que em 2021 representou 11% do faturamento bruto, em 2022, foi de 19% e ja

em 2023 representou 21% do faturamento bruto.

No primeiro trimestre de 2024, em janeiro foi apurado
prejuizo liquido de RS 76.107,00; em fevereiro o prejuizo liquido atingiu o total de
RS 158.139,00; ¢, em marco, houve lucro liquido de RS 51.340,00, conforme pode

ser observado no grdfico abaixo.

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

51.340

-76.107

-158.139
JAN/2024 FEV/2024 MAR/2024

Apds andlises das informacdes relativas &
demonstracdo do resultado do exercicio no primeiro trimestre de 2024, verifica-
se que, em janeiro/2024, os custos com impostos incidentes sobre o faturamento
e o custo das mercadorias vendidas e dos servigos prestados superaram o total
do faturamento bruto, representando 109% dele. Em fevereiro/2024,
representaram 107%, ultrapassando também o total do faturamento bruto, ao

passo que, em marco/2024, atingiram 82% do faturamento bruto.

www.brasiltrustee.com.br



http://www.brasiltrustee.com.br/

al Brasil Trustee.
» Administracao Judicial

Em relacdo as despesas em geral, o grupo das
despesas administrativas representou 25% do faturamento bruto em
janeiro/2024; em fevereiro/2024, arepresentacdo foi de 24%; e, em marco/2024,

a representacdo foi de 20% do faturamento bruto.

Em linhas gerais, observa-se que o montante do
faturamento bruto, percebido pela atividade operacional da Recuperanda, é
fortemente impactado de inicio pelos custos com impostos incidentes sobre o
faturamento e o custo das mercadorias vendidas e dos servicos prestados,
chegando a representar mais de dois tercos (2/3) das receitas brutas, restando
apenas um terco (1/3) do faturamento bruto para fazer frente ao grupo das
despesas gerais, sendo que, dentro dessas, o grupo das “despesas
administrativas” abocanham grande parte desse saldo restante, o que conduz

a resultados liquidos baixos ou negativos.

Conforme as andlises apresentadas, esta Auxiliar do
Juizo expoe uma opinido cautelosa em relacdo & projecdo de lucros liquidos
exposta no Laudo de Viabilidade Econémico-Financeiro, fendo em vista os
fortes impactos causados pelos custos com impostos incidentes sobre o
faturamento e pelo custo das mercadorias vendidas e dos servigcos prestados
sobre o faturamento bruto, além do impacto adicional causado pelo grupo das
despesas administrativas, cujos efeitos em conjunto acabam por minorar as

margens de lucro ou, entdo, ultrapassar as receitas brutas.

Tendo em vista que a projecdo de fluxo de caixa
apresentada pela gestdo da Recuperanda prevé um montante de
faturamento bruto que faz frente ao adimplemento de custos e despesas
inerentes as atividades operacionais e comerciais da empresa, ao pagamento
aos credores, conforme estabelecido no Plano de Recuperacdo Judicial, além
da obtencdo de resultados liquidos positivos (lucro liquido), na opinido desta
Auxiliar do Juizo, faz-se necessdrio um controle rigoroso dos custos e despesas

em geral, em vistas d mitigacdo dos seus impactos nos resultados obtidos.
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Quando anadlisado o Capital de Giro Liquido -
indicador de liquidez que reflete a capacidade de uma Sociedade Empresdria
em gerenciar as relagdes com fornecedores e clientes e tem o resultado
formado pela diferenca (subtracdo) entre “ativo circulante” e “passivo
circulante”, tem-se que, no periodo de janeiro a marco/2024, a Recuperanda
apresentou resultados negativos e insatisfatorios para o referido indice,
indicando que um desequilibrio entre a lucratividade e o endividamento,

conforme demonstracdo grdafica abaixo:

CAPITAL DE GIRO LIQUIDO
-202.007
661,719 -614.275
—0
JAN/2024 FEV /2024 MAR/2024

Nota-se que o capital de giro liquido negativo teve
um acréscimo importante nos dos Ultimos meses (janeiro e fevereiro/2024),
impactado pelo avanco dos saldos nas rubricas “fornecedores” e “obrigacdes

frabalhistas e previdencidrias”.

Outrossim, considerando-se os outros indicadores
analisados nesse relatério, € possivel verificar, ainda, um desequilibrio entre a
lucratividade e o endividamento da Recuperanda, demandando a necessdria
acdo por parte da gestdo da empresa para exercer o devido confrole sobre
essa situacdo — algo previsto nas premissas informadas no Laudo de Viabilidade

Econdmico-Financeiro, no sentido de haverd reestruturacdo da gestdo e
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administracdo da empresa e dos processos € metodologias operacionais, com
metas e resultados previamente estabelecidos, com base em um cendrio

realista e conservador.

N&o obstante toda a andlise feita até aqui, para

cumprir com o que resta indicado na Lei n® 11.101/05, esta Auxiliar do Juizo

expoe dlgumas discrepdancias identificadas entre as informacoes estabelecidas

no Plano de Recuperacao Judicial e as informacoes constantes no Laudo de

Viabilidade Economico-Financeiro apresentados pela gestdo da Recuperanda.

No Plano de Recuperacdo Judicial, na Cldausula 7.2,
estd estabelecido que os pagamentos aos eventuais credores detentores de
créditos com garantia real ocorrerdo a partir do 12° (décimo segundo) més
subsequente 4 publicacdo da homologacdo do Plano de Recuperacdo
Judicial, bem como que ele se estenderd até o é° (sexto) ano, Ultimo de
previsdes de pagamentos. Porém, no Laudo de Viabiidade Econdmico-
Financeiro, na Cldusula 5.2, estd estabelecido que, para o inicio dos
pagamentos dos eventuais credores Classe ll, haverd caréncia de 20 (vinte)
meses e 0s pagamentos se estenderdo até o 7° (sétimo) ano, Ultimo de previsdes

de pagamentos.

Ainda, no Plano de Recuperacdo Judicial, na sua
Cldausula 7.3, a Recuperanda afirma que o pagamento dos credores Classe Il —
Quirografdrios se iniciard no 12° (décimo segundo) més subsequente a
publicacdo da homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, bem como
se estenderd até o 6° (sexto) ano, Ultimo de previsdes de pagamentos. Porém,
no Laudo de Viabiidade Econdmico-Financeiro, na Cldusula 5.3, esta
estabelecido que, para o inicio dos pagamentos dos credores Classe Il —
Quirografdrios, haverd caréncia de 20 (vinte) meses e os pagamentos se

estenderdo até o 7° (sétimo) ano, Ultimo de previsdes de pagamentos.

Além do mais, hd discrepdncias também nas

disposicoes de pagamentos estabelecidas apds o enceramento, j&@ que o
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Plano de Recuperacdo Judicial prevé que, apds o encerramento da
Recuperacdo judicial, os pagamentos serdo realizados anualmente. Ndo
obstante, o Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeiro estabelece que, apds
o0 encerramento da Recuperacdo Judicial, os pagamentos serdo realizados

mensalmente.

Essas divergéncias, ao ver desta Administradora
Judicial, causam uma nulidade ampla do Laudo de Viabilidade Econdmico-
Financeiro juntado as fls. 937/955, especialmente por ocorrer enfre as
modalidades e formalidades de pagamento delineadas no Laudo e aquelas
estipuladas no referido Plano. Nesse sentido, tfem-se que foi ferido diretamente
o preceito estabelecido no artigo 53, inciso lll, da Lei 11.101/2005%, que o exige

como parte integrante do Plano e, portanto, com aderéncia e observancia as

disposicdes consignadas no Plano de Recuperacdo Judicial, comprometendo,

assim, a integridade das informacoes fornecidas, de modo que a Recuperanda

deve ser intimada a cumprir, a contento, com o previsto no artigo

supramencionado, ndo obstante a andlise realizada.

Tendo sido feita a andlise acerca do laudo
econdmico-financeiro apresentado pela Devedora, esta Auxiliar passard, nesse

momento, a andlise sobre o Laudo de Avaliagdo de Bens e Ativos.

A gestdo da Recuperanda também protocolou, nos
autos da Recuperacdo Judicial, o Laudo de Avaliagao de Bens e Ativos (fls.
956/967), documento no qual sGo expostas as premissas consideradas para a
realizacdo da avaliacdo dos bens e ativos da empresa (ativo imobilizado),
representando os seus valores contdbeis, com base nas informacodes
disponibilizadas pela Recuperanda para a empresa terceira que confeccionou

o referido laudo.

5 Art. 53. O plano de recuperacdo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60
(sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacdo judicial, sob pena
de convolagdo em faléncia, e deverd conter:

Il - laudo econdémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada.
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De acordo com o documento, o escopo das andlises
realizadas contempla os ativos tangiveis relacionados aos bens moveis,
maquinas, equipamentos e ferramentas, moéveis e utensilios, comunicacdo e
informdtica e veiculos. Os resultados da avaliagcdo estdo ilustrados na tabela a
seguir, copiada do Laudo de Avaliagcdo de Bens e Ativos apresentado pela

gestdo da Recuperanda.

DESCRICAO VALOR RESIDUAL
MAQUINAS, EQUIPAMENTOS, FERRAMENTAS  R$ 1.592.607
MOVEIS E UTENSILIOS R$ 180.114

COMUNICACAO E INFORMATICA R$ 15.269
VEICULOS R$ 113.677
1.901.667

Conforme exposto acima, tem-se que a
Recuperanda reportou ativo imobilizado no montante de RS 1.901.667,00, cuja
avaliacdo a valor contdbil residual abrange até 31 de marco de 2024. De igual
modo, por Ultimo, foi juntada uma lista detalhada dos bens e ativos avaliados,
a qual contempla 198 itens, cuja somatéria de valor de aquisicdo € de R$
2.050.618,00, a depreciacdo acumulada até a data da avaliacdo perfez o
montante de RS 148.951,00, totalizando um valor residual de R$ 1.901.667,00.

No que tange aos bens moveis, e conforme as
andlises realizadas nas demonstracdes contdbeis disponibilizadas para esta
Auxiliar do Juizo, até 31/03/2024, o ativo imobilzado da Recuperanda,
regisfrado contabiimente, perfez o total de R$ 2.272.831,00 (dois milhdes,
duzentos e setenta e dois mil, oitocentos e frinta e um reaqis), liquido de
depreciacdo, o qual compreende os grupos denominados “mdaquinas,
equipamentos, ferramentas”, “moveis e utensilios”, “comunicacdo e
informdtica” e *“veiculos”, conforme imagem extraida do Balancete de

marco/2024, colacionada a seguir.
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2565 1.2.3 IMOBILIZADO 2.268.935,31D 22.329,50 18.433,75 2.272.831,06D
2566 1.2.3.01 OPERACIONAL 7.378.637,99D 22.329,50 0,00 7.400.967,49D
300 1.2.3.01.00001 MAQUINAS EQUIPAMENTOS FERRAMENTAS 6.208.146,91D 22.329,50 0,00 6.230.476,41D
302 1.2.3.01.00003 MOVEIS E UTENSILIOS 352.565,27D 0,00 0,00 352.565,27D
303 1.2.3.01.00004 COMUNICACAO E INFORMATICA 110.418,93D 0,00 0,00 110.418,93D
304 1.2.3.01.00005 VEICULOS 707.506,88D 0,00 0,00 707.506,88D
2570 1.2.3.09 (-) DEPRECIACAO ACUMULADA 5.109.702,68C 0,00| 18.433,75 5.128.136,43C
340 1.2.3.09.00001 (-) MAQUINAS EQUIPAMENTOS FERRAMENTAS 4.317.280,41C 0,00 13.688,31 4.330.968,72C
342 1.2.3.09.00003 (-) MOVEIS E UTENSILIOS 102.536,02C 0,00 2.011,75 104.547,77C
343 1.2.3.09.00004 (-) COMUNICACAO E INFORMATICA 113.283,14C 0,00 431,47 113.714,61C
344 1.2.3.09.00005 (-) VEICULOS 576.603,11C 0,00 2.302,22 578.905,33C

No que concerne aos bens do ativo imobilizado,
quando confrontadas as informacdes dos registros contdbeis com as
informacodes do Laudo de Avaliagdo de Bens e Ativos, juntado aos autos pela

gestdo da Recuperanda, hd uma divergéncia no importe de RS 371.164,00,

tendo em vista que o valor liquido de depreciacdo registrado contabilmente

perfez o total de RS 2.272.831,00, ao passo que o valor residual apontado no

referido laudo totaliza o montante de RS 1.901.647.00, fato que deve ser

esclarecido e, se o caso, corrigido pela Devedorq, sob pena de se reputar como

nao fidedigno o Laudo de Avaliacdo apresentado.

lll. DA ANALISE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL APRESENTADO AS FLS.

881/967

No tocante d presente andlise, importante destacar
que 4 Assembleia Geral de Credores € reservada a responsabilidade pela
andlise de viabiidade econdmica do Plano, enquanto ao Poder Judicidrio
compete indicar e verificar os aspectos do negdcio juridico a ser firmado, bem
como prolatar a futura decisGo de concessdo ou ndo da Recuperacdo

Judiciale.

Essa andlise se dard sem prejuizo, também, do futuro
exercicio do controle de legalidade, apds a eventual aprovacdo do Plano,
redlizado para verificacdo de eventual afronta ds normas cogentes e

dispositivos legais que asseguram a protecdo dos interessados. Nesse sentido,

6 Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concederd a recuperagdo judicial do devedor cujo plano
ndo tenha sofrido objecdo de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembléia-
geral de credores na forma do art. 45 desta Lei.
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apresentam-se o Enunciado n° 44 do Conselho da Justica Federal” e as recentes
decisdes do C. Superior Tribunal de Justica e da 19 Cadmara Reservada de Direito
Empresarial do E. TJISP (com nossos grifos), os quais fambém sdo nortes para as

andlises que serdo feitas neste momento inicial:

RECUPERACAQO JUDICIAL. RECURSO ESPECIAL. DETERMINACAO DE
REALIZACAO DE NOVA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. NAO
CABIMENTO. RESPEITO AO PRINCIPIO MAJORITARIO. NATUREZA
JURIDICA NEGOCIAL DO PLANO DE RECUPERACAO. PREVISAO DE
SUBCLASSES DE CREDITOS COM GARANTIA REAL. POSSIBILIDADE.
EXISTENCIA DE CRITERIOS OBJETIVOS DE PAGAMENTO. PRECEDENTES.
INEXISTENCIA DE CORRECAO MONETARIA E APROVACAO DE DESAGIO.
CRITERIO ECONOMICO-FINANCEIRO DO PLANO. QUESTAO DE MERITO.
INVIABILIDADE DO CONTROLE JUDICIAL. PREVISAO DE ALIENACAO DE
ATIVOS ATRELADA AO DISPOSTO NA LEI N. 11.101/20085.
DESNECESSIDADE DE REPETICAO DO TEXTO LEGAL. RECURSO ESPECIAL
PROVIDO. 1. As decisdes da assembleia geral de credores que
respeitem o qudrum legal sujeitam & vontade da maioria e repr
esentam o veredito final a respeito do plano de recuperacdo,
cabendo ao Poder Judicidrio, sem adentrar a andlise da viabilidade
econdmica, controlar a legalidade dos atos referentes a
recuperacdo. 2. A natureza juridica negocial do plano de
recuperac@o autoriza a discussGo de medidas propositivas que
possibilitemm o soerguimento da empresa recuperanda e, por
consequéncia, o adimplemento de todas as obrigacdes por meio de
dois critérios fundamentais: a) o respeito a Lei 11.101/2005; e b) a
subordinacdo ao principio majoritdrio. 3. "No plano de recuperacdo
judicial, a criacdo de subclasses entre credores é possivel, desde que
previsto critério objetivo e justificado, envolvendo credores com
interesses homogéneos, vedando-se a estipulacdo de descontos que
permitam a supressdo de direitos de credores minoritdrios ou isolados"
(AgInt no REsp n. 2.030.487 /MT, Terceira Turma). 4. A discussdo acerca
da correcdo monetdria e dos desdgios devidamente aprovados na
assembleia geral de credores estd inserida no dmbito da liberdade
negocial inerente & natureza juridica do plano homologado,
inexistindo ilegalidade apta a justificar a intervencdo do Poder
Judicidrio. 5. "O juiz estd autorizado a realizar o controle de legalidade
do plano de recuperacdo judicial, sem adentrar no aspecto da sua
viabilidade econémica, a qual constitui mérito da soberana vontade
da assembleia geral de credores" (REsp n. 1.660.195/PR, Terceira
Turma). 6. A previsGo de alienacdo de ativos, segundo o disposto na
Lein. 11.101/2005, condiciona a validade do negdcio juridico a prévia
homologacdo pelo juizo competente, ndo sendo necessdria a
repeticGo do texto legal no plano da recuperacdo. 7. Recurso
especial provido. (REsp n. 2.006.044/MT, relator Ministro Jodo Otdvio de
Noronha, Quarta Turma, julgado em 5/9/2023, DJe de 8/9/2023, grifos
Nnossos.)

7 Enunciado 44. A homologacéo de plano de recuperacdo judicial aprovado pelos credores estd sujeita ao
controle judicial de legalidade.
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CIVIL E PROCESSO CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO INTERNO NO
RECURSO ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE DO NCPC.
RECUPERAGCAO JUDICIAL. CONTROLE DE LEGALIDADE. POSSIBILIDADE.
SUPRESSAO DE GARANTIAS. SUSPENSAO DE ACOES E EXECUCOES.
CLAUSULAS ILEGAIS. PRECEDENTES DO STJ. APLICACAO DA SUMULA N.°
568 DO STJ. DECISAO MANTIDA. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO. 1.
Aplica-se o NCPC a este julgamento ante os termos do Enunciado
Administrativo n.° 3, aprovado pelo Plendrio do STJ na sessdo de
9/3/2016: Aos recursos interpostos com fundamento no CPC/2015
(relativos a decisées publicadas a partir de 18 de marco de 2016)
ser@o exigidos os requisitos de admissibilidade recursal na forma do
novo CPC. 2. Esta Corte j& pacificou o entendimento de que o juiz estd
autorizado a redlizar o confrole de legalidade do plano de
recuperacdo judicial, sem adenfrar no aspecto da sua viabilidade
econdmica, a qual constitui mérito _da soberana vontade da
assembileia geral de credores (REsp 1.660.195/PR, Rel. Ministra Nancy
Andrighi, Terceira Turma, julgado em 4/4/2017, DJe de 10/4/2017). 3.
No STJ prevalece a compreens@o de que, ndo obstante o plano de
recuperacdo judicial opere novacdo das dividas a ele submetidas, as
garantias reais ou fidejussdrias sGo preservadas, circunstdncia que
possibilita ao credor exercer seus direitos contra terceiros garantidores
e impde a manutencdo das acdes e execucoes aforadas em face de
fiadores, avalistas ou coobrigados em geral (Agint no AREsp
1.176.871/MS, Rel. Ministro Luis Felipe Salomdo, Quarta Turma, julgado
em 15/03/2018, DJe de 20/03/2018). 4. A eg. Segunda Secéo do STJ
firmou recentemente o entendimento segundo o qual ndo é possivel
a Assembleia Geral suprimir garantias reais e fidejussérias previstas no
plano de recuperacdo judicial, sem a anuéncia do credor (REsp
1.794.209/SP, relator Min. Ricardo Villas Béas Cueva, julgado aos
12/5/2021, DJe de 29/6/2021), isso porque, como ficou delineado no
referido precedente qualificado, o artigo 49, § 2°, da Lei 11.101/2005,
ao mencionar que as obrigacdées observarGdo as condicdes
originalmente contratadas, inclusive no que diz respeito aos encargos,
salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano, estd se referindo
a obrigacdo e, em consequéncia, a desdgios, a prazos e encargos e
n&o a garantias. 5. Agravo interno n&o provido. (Agint no Agint no REsp
n. 1.846.813/SP, relator Ministro Moura Ribeiro, Terceira Turma, julgado
em 26/9/2022, DJe de 28/9/2022, grifos Nossos.)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. CONTROLE PREVIO DE LEGALIDADE. O
controle prévio da legalidade do plano de recuperacédo judicial
revela-se apropriado em prestigio a celeridade e eficdcia processual,
evitando-se eventual submissdo de plano com ilegalidades a
Assembleia Geral de Credores e posterior invalidacdo da proposta
aprovada por violacdo a regras de ordem publica. Apresentacdo de
laudo econémico-financeiro. Juntada de mera projecdo numérica de
como dar-se-do tais pagamentos. Laudo econdmico-financeiro que
deve refletr a saude financeira da empresa e demonstrar a
possibilidade de adimplemento das condicbes de pagamento
propostas aos credores, sujeitos e ndo sujeitos & recuperacdo judicial.
Clausulas V.1 e V.5. Aditivo ao plano de recuperacdo judicial
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posteriormente analisado pelo juizo de origem. Matéria prejudicada.
Recurso ndo conhecido em parte e, na parte conhecida, desprovido.
(TJISP; Agravo de Instrumento 2162653-12.2023.8.26.0000; Relator (q):
J.B. Paula Lima; Orgéo Julgador: 1 Cadmara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Mogi Mirim - 4° Vara; Data do Julgamento:
25/10/2023; Data de Registro: 26/10/2023, grifos nossos.)

Inicialmente, cumpre esclarecer que, para uma
melhor elucidacdo do que serd aqui exposto, esta Administradora Judicial
manteve as Cldusulas ora destacadas, sempre que possivel, na mesma
sequéncia que descritas no Plano de Recuperacdo Judicial, sem deixar de
observar, ao longo da andlise, os itens do Comunicado CG n° 786/2020, do E.

Tribunal de Justica de SGo Paulo.

Partindo-se dessa premissa, serdo abordados os
pontos que sao 0s mais relevantes do Plano de Recuperacdo Judicial aser posto
em discussdo ou, entdo, que possuam alguma problemdtica, de forma que
possam os Credores analisar as informacdes postas e a Devedora possa alterar

a proposta, se o caso, se antes de submeté-la ao crivo dos Credores.

IV. CARACTERISTICAS DO PLANO - DOS ATIVOS DA RECUPERANDA

IV.l. DA CLAUSULA 1.2.1. - ATIVOS DA COMPANHIA (FLS. 894/895)

A Recuperanda indica que, como forma de

implemento do seu fluxo de caixa, poderdo ser promovidas as vendas de filial

ou Unidade Produtiva Isolada (UPI), nos termos da Lein® 11.101/05. Ainda, prevé

que, aprovado o Plano, “poderd alienar ativos inserviveis ou cuja alienacdo ndo

implique em reducdo de atividades da Recuperandd, ou quando d vendda se

sequir de reposicdo por outro bem equivalente ou mais moderno”, sem

necessidade, nestes casos, de autorizagdo judicial.
Por primeiro, a esse respeito, cabe mencionar que

esta Auxiliar do Juizo ndo vislumbra qualquer dbice na referida cldusula de

venda de ativos, no entanto, € fundamental destacar que o Plano de
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Recuperacdo Judicial ndo indicou, especificamente, quais bens seriam
alienados, sendo que o critério de inservivel pode ser considerado vago e
amplo, de modo que, para eventual alienacdo, deverd ser observada a regra
insculpida nos artigos 608 c/c artigo 66°, ambos da Lei n° 11.101/05,

submetendo-se o pleito ao crivo do D. Juizo Recuperacional, que deve

expressamente autorizar a venda do ativo antes da concretizacdo do negécio,

independentemente se eles sGo inserviveis ou ndo e se serdo substituidos ou

ndo, pois assim pode avaliar as condicées do negdcio e, ainda, a aderéncia

aos demais termos da Lei n° 11.101/05, inclusive aqueles ligados a liguidacdo

substancial, por exemplo.

Dessa forma, existindo pretensdo de venda, ela
deverd se sujeitar a prévia autorizacdo do D. Juizo Recuperacional, de modo

que se avalie, caso a caso, as condicdes de venda, destinacdo etc.

Ainda nesta cldusula, a Recuperanda estabelece
que serd permitida a livre alteracdo do seu proprietdrio, de acordo com as leis
Civis e comerciais, autorizando a utilizagcdo dos bens das empresas como
garantia para penhor, arrendamento ou venda, desde que os valores dos bens

sejam avaliados de acordo com as premissas validas para o mercado.

Analisando o disposto na cldusula, em um olhar mais
profundo, tem-se que ela é considerada ilegal, visto que permite a livre
oneracdo dos bens, sem considerar as restricoes impostas pela Lei n°
11.101/2005.

Nesse sentido, conforme o artigo 73 da Lei n°

11.101/05, a liguidacdo substancial do patriménio da empresa devedora é

8 Art. 60. Se o plano de recuperacdo judicial aprovado envolver alienacdo judicial de filiais ou de unidades
produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenard a sua realizacéo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.
2 Art. 66. Apds a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, o devedor ndo poderd alienar ou onerar
bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante
autorizagéo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com exce¢do daqueles previamente
autorizados no plano de recuperagdo judicial.

10Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperacdo judicial:
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causa de Faléncia e ndo é permitida durante o processo de Recuperacdo
Judicial, porisso a necessidade de autorizacdo judicial para eventuais atos que

impliguem obrigacdes sobre os bens da Devedora.

V. DA ESTRATEGIA DA RECUPERANDA EM FACE AO PEDIDO DE RECUPERAGAO

JUDICIAL

V.. DA CLAUSULA 5 - INDICACAO DAS MEDIDAS ADOTADAS PARA A
RECUPERACAO DO NEGOCIO - FLS. 907/911

As medidas indicadas pela Recuperanda para
alcancar o soerguimento econdmico-financeiro estdo previstas na cldusula 5 do
Plano de Recuperacdo Judicial, denominado “Estratégia da Recuperanda (Em

Face Ao Pedido de Recuperacao Judicial)”.

Nesse sentido, a gestdo da Recuperanda indicou, de
forma generalizada, que profissionalizou a sua gestdo e administracdo, criando
processos € metodologias de trabalho com controles, metas e resultados
previomente estabelecidos e de livre divulgacdo no processo de Recuperacdo

Judicial e ao mercado como um todo.

Adicionalmente, a Recuperanda informou que
implementou um forte programa de reducdo de custos, com a readequacdo
do seu quadro de funciondrios, controle rigoroso de receitas, estoques e

logistica.

Por Ultimo, a empresa elencou os seguintes meios,
abrangidos no artigo 50 da Lei 11.101/2005, que poderdo ser utilizados como
meios de superacdo da crise econdmico-financeira, com a aprovacdo do

Plano de Recuperacdo Judicial:

VI - quando identificado o esvaziamento patrimonial da devedora que implique liquidacdo substancial da
empresa, em prejuizo de credores ndo sujeitos a recuperacdo judicial, inclusive as Fazendas Publicas.
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e Dilacdo de prazo das obrigacoes devidas, com reducdo linear de valores
devidos, meio imprescindivel, segundo a Recuperanda, pela absoluta
falta de capital para disponibilidade imediata para pagamento dos
créditos (artigo 50, inc. 1);

¢ Arrendamento total ou parcial de estabelecimento (artigo 50, inc. VIi);

e Equalizacdo de encargos financeiros relativos a financiamentos (artigo
50, inc. XI);

e Dacdoem pagamento e venda de ativos, na modalidade UPI (artigo 50,
inc. Xl e Xl);

e Direcionamento da divida fiscal mediante parcelamento factivel diante
da realidade de faturamento da Recuperanda (dispositivos trazidos pela
Lei n® 14.112/20).

V.II. DA INEXISTENCIA DE CLAUSULA DE PREVISAO DE RESERVA DE CONTINGENCIA
PARA PAGAMENTO DOS CREDORES SUJEITOS AINDA NAO CONTEMPLADOS NO
QUADRO DE CREDORES

Ndo consta, no Plano apresentado, reserva de
contingéncia, por parte da Recuperanda, para o adimplemento dos credores
com créditos sujeitos & Recuperacdo, mas que, eventualmente, ndo tenham
seus créditos imediatamente arrolados na Recuperacdo Judicial, por iliquidez,

por exemplo.

Apesar de existir no Plano (Cldusula 79 uma previsdo
acerca da inclusdo de novos créditos no Quadro Geral de Credores e que eles
serdo pagos nas condicdes e formas estabelecidas no Plano, bem como que
eventuais pagamentos devidos a credores que ndo fornecam seus dados
bancdrios permanecerdo “provisionados” — sem um detalhamento disso —, ndo
hd indicacdo de eventual reserva de contingéncia para fazer frente as

obrigacoes relativas, especificamente, aos credores ndo incluidos no QGC.

E necessdrio, ao ver desta Administradora Judicial,

que a reserva de contingéncia seja uma pratica da Recuperanda, para que
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ndo seja surpreendida com periodos de oscilagcdo do negdcio, por exemplo, e

para que garanta, com maior certeza, a adimpléncia de suas obrigacoes.

Assim, resta a sugestdo desta Auxiliar para que a
Devedora preveja que reservard as quantias a serem pagas aos credores que

ainda ndo estdo, por qualquer motivo, incluidos no Quadro Geral de Credores.

V.lIl. DA INEXISTENCIA DE CLAUSULA DE MEIOS DE SATISFACAO DOS CREDITOS
FISCAIS E DEMAIS CREDITOS NAO SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL

Observa-se que, no Plano apresentado, ndo consta,
especificamente, a informacdo de um “plano” estruturado e elaborado que
relate e detalhe a forma como os créditos de natureza fiscal e os ndo sujeitos

serdo quitados pela Recuperanda.

Por outro lado, a Recuperanda dispde, na cldausula 9
(fl. 926) do Plano de Recuperacdo Judicial, que as projecdes demonstram que
a empresa tem plena condicdo de liquidar suas dividas constantes na forma
proposta, bem como os créditos ndo sujeitos a recuperacdo judicial, conforme
fluxo de caixa apresentado, além de indicar, ao longo do Plano, de que a
Devedora poderd aderir a parcelamentos fiscais, para fins de equalizacdo do

seu passivo tributdrio.

VI. DAS PROJEGOES DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

VLI DA CLAUSULA 6.1 - PROJECAO DE RECEITAS (FLS. 911/915)

A Recuperanda apresentou uma projecdo de
receita bruta para os proximos sete anos, com base no atual planejamento
comercial e no histérico da empresa em relacdo ao mercado relevante,
considerada por ela como "realista". Essa projecdo prevé um crescimento nas

vendas/servicos a cada ano, com a expectativa de que os efeitos inflaciondrios
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sobre os custos e despesas sejam repassados aos precos dos servicos para

manter as margens projetadas.

De acordo com o artigo 22 da Lei 11.101/2005, que
preconiza a funcdo do Administradora Judicial em atestar a veracidade e
realidade das informacdes fornecidas pela Recuperanda, € importante analisar
a cldusula de projecdo de receitas apresentada pela Devedora frente as
colocacgoes trazidas por esta Auxiliar quando da andlise do Laudo de
Viabilidade Econémico-Financeiro, ocasido em que se destacou a auséncia da
soma da inflagdo na estimativa de receitas, ou seja, que a Recuperanda
considerou que a inflagdo serd integralmente repassada aos clientes e,

portanto, ela deve ser somada ao crescimento previsto.

Portanto, o destaque apontado sobre a cldusula
serve como uma indicacdo de par@metros aos credores, para que considerem

esse ponto ao avaliar a viabilidade do Plano de Recuperacdo Judicial.

VIl. DAS FORMAS E CONDICOES DE PAGAMENTO - DISPOSICOES COMUNS AS

CLASSES

VILI. DA CLAUSULA 7 - FORMAS E CONDICOES DE PAGAMENTO (FLS. 916/919)

A Recuperanda se compromete a quitar os valores
sujeitos A Recuperacdo Judicial via transacdo bancdria (TED - Transferéncia
Eletrbnica Disponivel ou via chave PIX) para a conta a ser informada

individualmente por cada credor.

Ainda, a Devedora dispde que os Credores deverdo

enviar a Recuperanda seus dados bancdrios, por meio de e-mail, exigindo

comprovante de recebimento.

Neste ponto, esta Auxiliar do Juizo opina para que a

Recuperanda revise a cldusula, removendo a exigéncia de comprovante de
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recebimento, uma vez que essa imposicdo poderd dificultar a necessidade de
comprovacdo por parte dos credores. Ademais, existindo divergéncias de
entendimento entre o recebimento ou ndo, cada parte poderd apresentar suas

provas e consideracoes, para deliberacdo pelo D. Juizo acerca da questdo.

Adicionalmente, opina para que seja incluida a
orientacdo de que os credores informem seus dados bancdrios d Recuperanda
por meio do e-mail (rji@fernandesengenharia.com.br), com cépia, no mesmo e-
mail, para o} endereco desta Auxiliar
(fernandesengenharia@brasiltrustee.com.br), a fim de garantir um controle

efetivo por parte desta Administradora Judicial.

O Plano de Recuperacdo Judicial ainda prevé que
ndo haverd descumprimento ou aplicacdo de juros e encargos moratoérios se os
pagamentos ndo tiverem sido efetuados em razGo da auséncia dos dados,
caso os credores ndo tiverem informado, com no minimo 30 (frinta) dias de
antecedéncia do vencimento da primeira tranche, seus dados bancdarios.

A Recuperanda, no item "v" da cldusula em andlise,
prevé que os pagamentos que ndo forem realizados devido & falta de
informacdo das contas bancdrias pelos credores ndo serdo considerados como
violacdo do plano, visto que esses valores permanecerao provisionados pela
Recuperanda até que os dados sejam fornecidos, sendo os pagamentos
efetuados apenas na proxima parcela subsequente apds a informacdo ser

fornecida.

Com relacdo ao "provisionamento" mencionado no

item “v”, esta Administradora Judicial sugere que sejam solicitados
esclarecimentos & Recuperanda, de modo que detalhe como os valores serdo
provisionados, quais parcelas serdo afetadas por esse provisionamento e, por
fim, como pretende a Recuperanda comprovar a destinacdo desses valores em

sua contabilidade.
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Adicionalmente, é importante que a Recuperanda
esclareca a parte em que menciona que "os valores serédo pagos somente na
franche subsequente", pois a interprefacdo que se tem € que, uma vez
fornecidos os dados, os pagamentos serdo realizados de forma integral,
considerando todas as parcelas devidas até ali, ainda que sem a soma de

encargos financeiros.

Ademais, no item "vii" da cldusula 7, consta a previsdo
de que os credores concordam expressamente com a imediata baixa dos
protestos e qualquer tipo de apontamento negativo em érgdos de protecdo ao
crédito, apds a homologacdo judicial do Plano, quer em face da Recuperanda,

quer dos seus sécios — 0 que possui viés de ilegalidade, uma vez os efeitos da

Recuperacdo Judicial ndo sdo aproveitados por coobrigados.

Do mesmo modo, no item "viii", prevé-se que, com a
homologacdo do Plano apresentado, haverd a novacdo condicional de todos
os créditos a ele sujeitos conforme o artigo 59 da LFRE, vinculados &
Recuperanda e seus socios, ndo podendo ser feitos os registros das dividas em

orgdos de restricdo ao crédito, entre outros. A ilegalidade, mais uma vez, é no

que toca aos socios e demais personagens, uma vez os efeitos da Recuperacdo

Judicial nao sao aproveitados por quaisquer coobrigados.

Em continuidade, no item “x" da cldusula 7 do Plano
de Recuperacdo Judicial, os créditos ndo relacionados pela Recuperanda, em
razdo de auséncia de liquidez, certeza ou exigibilidade, ou, ainda, que estejam
sub judice, apds a sentenca judicial liquida e fransitada em julgado, deverdo,
por meio da medida adequada, ser inseridos no Quadro Geral de Credores,

devendo, em todo caso, respeitar as condicdes do Plano aprovado.

Ndo hd ilegalidade até aqui.

Porém, a Recuperanda registra que, uma vez

habilitados, deverdo esses créditos respeitar “caréncia, prazos, valores e
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condicdes”, contados do transito em julgado da respectiva decisdo que

determinar a inclusdo do crédito.

Em outras palavras, o Plano induz a leitura de que a
contagem dos prazos do Plano, para aquele determinado Credor incluido, s6

passard a fluir a partir da sua incluséo no Quadro Geral de Credores.

A esse respeito, importante consignar que, se os
prazos so fluirem a partir da inclusdo dos créditos no Quadro Geral de Credores,
haverd um estimulo enorme & judicializacdo das discussoes, especialmente por
parte da Recuperanda, pois bastard a movimentacdo de um Incidente
Processual de Crédito ou o manejo de uma acdo que deixe o crédito
confrovertido, por exemplo, para retardar o futuro pagamento da quantia, ndo
podendo esse controle ficar nas mdos da Devedora, que j& conhecerd os
valores que sdo por ela devidos e poderdo, como sugerido nesta andlise, se

valer de provisdes para evitar qualguer impacto em seu caixa.

Além do mais, se a leitura for como a que parece ser,
haveria um universo fiscalizatério para cada credor, de modo que, para cada
incluido haveria uma data de inicio de pagamentos; uma data de aplicacdo
de encargos; uma data de finalizacdo dos pagamentos etfc.; causando
evidente descompensacdo frente aos demais e ferindo, por certo, o equilibrio

e a paridade entre os credores.

Esse € o entendimento do E. Tribunal de Justica de
SGo Paulo, conforme se verifica pelo julgado abaixo colacionado, que apesar
de tratar especificamente da classe trabalhista, é possivel de ser aplicado a ela

e as demais:

Recuperacdo judicial - DecisGo que homologou o plano e concedeu
a recuperacdo, com ressalvas — Inconformismo das recuperandas -
Acolhimento em parte - Em relacdo as cldusulas que dispbéem sobre o
pagamento de crédito trabalhistas, nGo se reconhece ilegalidade na
restricGo quantitativa do priviégio, até o patamar de 150 saldrio
sminimos - Enunciado Xlll, do C. Grupo de Cdmaras de Direito
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Empresarial, deste E. Tribunal - Possibilidade de proposta de desdgio,
para tais créditos - Observancia do prazo Gnuo do art. 54, da Lei
11.101/2005, contado da homologag¢do do plano, com observagado
quanto a ilegalidade do trénsito em julgado das habilitacées, como
marco inicial do prazo - Jurisprudéncia do C. STJ — Higidez da cldusula
que prevé a formalizacdo de acordos, na Justica do Trabalho, desde
que observadas as mesmas regras de pagamento aos credores jd
habilitados - PrevisGo genérica de liberacdo de depdsitos recursais, na
Justica do Trabalho, que ndo deve ser admitida- Ineficdcia da
cldusula que estipula a extincdo de execucdes em face de terceiros
e liberacdo ou suspensdo de garantias dadas por eles - Em face dos
credores que ndo concordaram, individual e expressamente, com
supressdo de garantias, deve prevalecer, portanto, o que lhes garante
oart. 49, § 1°, da Lei 11.101/2005, e a sumula 581, do C. STJ - DecisGo
ajustada - Recurso provido em parte, como observacoes. (TJ-SP
20468548620218260000 — Al: 2046854-86.2021.8.26.0000 SP, Relator:
Grava Brazil,, Data de Julgamento: 26/10/2021, 2° Camara Reservada
de Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 05/11/2021, grifo nosso.)

Se acaso superado o prazo limite de pagamento
qguando o crédito for incluido, a quitacdo deverd ser imediata — por isso a
importédncia da reserva de contingéncia.

Deste modo, o item “x"” da cldusula 7 estd em
desarmonia com a legislacdo, a jurisprudéncia e a melhor prdtica processual,
sugerindo-se que, em momento oportuno, a Devedora readlize a devida

alteracdo.

Por fim, com relacdo a cessdo do crédito, conforme
previsto no item "xi" da cldusula 7, os credores terdo a permissdo para transferir
seus créditos a outros credores ou terceiros, desde que a Recuperanda seja

devidamente notificada.

A referida disposicdo fere o art. 39, §7°, da Lei n°

11.101/05, que dispde que a cessdo ou a promessa de cessdo do crédito

"Art. 39. Terdo direifo a voto na assembléia-geral as pessoas arroladas no quadro-geral de credores ou, na
sua falta, na relagcdo de credores apresentada pelo administrador judicial na forma do art. 7°, § 2°, desta Lei,
ou, ainda, na falta desta, na relacdo apresentada pelo préprio devedor nos termos dos arts. 51, incisos il e IV
do caput, 99, inciso Il do caput, ou 105, inciso Il do caput, desta Lei, acrescidas, em qualquer caso, das que
estejam habilitadas na data da realizacdo da assembléia ou que tenham créditos admitidos ou alterados por
decisdo judicial, inclusive as que tenham obtido reserva de importancias, observado o disposto nos §§ 1° e 2°
do art. 10 desta Lei.

§ 7° A cessdo ou a promessa de cessdo do crédito habilitado deverd serimediatamente comunicada ao juizo
da recuperacdo judicial.
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habilitado deverd serimediatamente comunicada ao D. Juizo da Recuperacdo

Judicial e, portanto, ainda depende desse requisito para produzir efeitos.

Segundo Marcelo Barbosa Sacramone, o referido
dispositivo, recentemente incluido na Lei n° 11.101/05, possui, como um dos

objetivos:

(...) se assegurar que o votante seja efetivamente o titular do crédito
e, portanto, aquele que sofrerd o impacto financeiro da decisdo e
fenha mais incentfivos para avaliar a viabiidade econdmica do
devedor na conducdo de sua atividade empresarial, determinou a lei
gue a cessdo ou promessa de cessdo do crédito habilitado deverd ser
imediatamente comunicada ao juizo da recuperacdo judicial.

Aindaq, serve a referida comunicacdo para que o D.
Juizo da Recuperacdo Judicial possa avaliar os termos da cessdo, em acordo
com o contexto que se tiver & época, e validar a substituicdo do cedente pelo

cessiondrio, resguardando, assim, a lisura do procedimento e o seu entorno, de

forma a evitar, por exemplo, a simulacado e outras falhas do negdcio juridico.

Dessa forma, em razdao da fundamentagdo supraq,
esta Auxiliar do Juizo entende mais adequada a revogacdo da clausula em
comento, vez que a possibilidade de cessao ja decorre da Lei e as disposigcoes
trazidas apenas confundiriam o regramento a ser aplicado, ou, entéo, se a
Recuperanda insistir em sua redacdo, que prevejam o respeito aos termos

acima.

VILI. DA CLAUSULA 7.1 - PAGAMENTO DOS CREDORES TRABALHISTAS (FLS.
919/920)

O Plano de Recuperacdo Judicial prevé formas
diferentes de pagamento aos Credores que detém créditos derivados da

legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho.
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Na sequéncia, a Recuperanda propde uma cisdo
dos Credores da Classe |: aqueles que detém créditos de até 150 saldrios-
minimos e devem receber o pagamento de 100% (cem por cento), em até 12
(doze) meses, em uma ou mais parcelas; e aqueles que detém créditos
superiores a 150 saldrios-minimos e devem receber seu crédito na forma de
pagamento prevista na Cldausula 7.3 do Plano, a qual trata da forma de

pagamento aos credores detentores de créditos quirografdrios.

No tocante a referida cldusula, esta Administradora

Judicial verificou a auséncia de indicativo acerca do valor de saldrio-minimo a

ser utilizado como base, sendo necessdria a complementacdo nesse sentido,

sugerindo-se o uso do saldrio-minimo da época da aprovacdo do Plano.

Ainda, entende-se que, em adicdo ao estabelecido
pela Recuperanda, deve ser adicionado ao texto do Plano de Recuperacdo

Judicial a previsdo do art. 54, § Unico'?, da Lei 11.101/05, de modo gue reste

claro que a Recuperanda pagard, em 30 (irinta) dias, os créditos de natureza

estritamente salarial vencidos nos 03 (irés) meses anteriores ao pedido de

Recuperacdo Judicial, limitando-se ao teto de 5 (cinco) saldrios-minimos por

trabalhador.

Outro ponto que merece observacdo € o de que os
créditos de até 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos sejam pagos na
mesma frequéncia e periodicidade, ndo obstante a previsdo de quitacdo em
até 12 (doze) meses, evitando-se quitar alguns credores antes de outros, ainda
gue dentro do periodo, de modo que ndo se respeite a igualdade entre todos

eles.

12 Art. 54. O plano de recuperacdo judicial ndo poderd prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento
dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a
data do pedido de recuperacdo judicial.

Pardgrafo Unico. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até
o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos por tfrabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos
nos 3 (frés) meses anteriores ao pedido de recuperagdo judicial.
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Continuando, frisa-se que com relacdo <
possibilidade de limitacdo dos créditos trabalhistas a 150 saldrios-minimos,
embora a questdo seja controvertida nos ftribunais, cabe ressaltar que o
Enunciado XIll, editado pelo Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial do TISP'3, admite, no dmbito da Recuperacdo Judicial, a aplicacdo
do referido limite, previsto no art. 83, I, da Lei n° 11.101/2005, desde que isto
conste expressamente do Plano de Recuperacdo Judicial e haja aprovacdo da

respectiva classe, segundo o quérum estabelecido em lei.

Nesse passo, importante frisar que a possibilidade de
limitacdo dos créditos trabalhistas a 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos,
na Recuperacdo Judicial, decorre de aplicacdo analdégica ao disposto no
artigo 83, inciso |, da Lei 11.101/2005'4, quanto & possibilidade de limitagdo do

crédito trabalhista no dmbito da Faléncia.

Ndo obstante a possibilidade indicada pelo
Enunciado acima em destaque, ao ver desta Auxiliar do Juizo, isso traz

tratamento diferenciado aos credores da mesma Classe. Isso porque esse tipo

de proposta acaba por trazer condicdes de pagamentos diferentes para
credores da mesma espécie, desrespeitando a par conditio creditorum’s. NGo

se estd discutindo, nesse ponto, o cunho econémico da proposta, mas a

ilegalidade de previsdo diferenciada de pagamento para credores da mesma

classe trabalhista.

13 Admite-se, no dmbito da recuperacdo judicial, a aplicacdo do limite de 150 saldrios minimos, previsto no
art. 83, I, da Lei n° 11.101/2005, que restringe o tratamento preferencial dos créditos de natureza trabalhista
(ou a estes equiparados), desde que isto conste expressamente do plano de recuperacdo judicial e haja
aprovacdo da respectiva classe, segundo o quérum estabelecido em lei.

14 Art. 83. A classificacdo dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem:

| - os créditos derivados da legislacdo trabalhista, limitados a 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos por
credor, e aqueles decorrentes de acidentes de frabalho.

15 Enunciado 81, Il Jornada de Direito Comercial: Aplica-se a recuperacdo judicial, no que couber, o principio
da par conditio creditorum.

Também no sentido do enunciado: REsp. 130.2735/SP, Relator: Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, Data de
Julgamento: 17/03/2016, Quarta Turma; Agravo de Instrumento TJ/SP 2053873-17.2019.8.26.0000; Relator (a):
Cesar Ciampolini; Orgdo Julgador: 19 Camara Reservada de Direito Empresarial; Data do Julgamento:
12/06/2019 e Agravo de Instrumento TJ/SP 2102654-70.2019.8.26.0000; Relator (a): Fortes Barbosa; Orgdo
Julgador: 19 Cédmara Reservada de Direito Empresarial; Data do Julgamento: 15/07/2019.
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Observando-se o0s ensinamentos do professor
Marcelo Sacramone's, vé-se que, na Recuperacdo Judicial, ndo ha limitagcdo

de verbas trabalhistas, fal como hd na Faléncia:

A limitacdo de 150 saldrios-minimos, contudo, ocorre apenas para efeito de
pagamento na faléncia. Ndo hd a mesma limitacdo para os créditos
trabalhistas _submetidos a recuperacdo judicial, os quais deverdo ser
satisfeitos no prazo de até um ano. — G.N.

Além do mais, o pagamento desses créditos que
ultrapassam o marco de 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos, na forma dos
credores quirografdrios, extrapolard o prazo de 01 (um) ano previsto no arfigo
54 da Lei n® 11.101/05'7 para o efetivo pagamento, o que deve ser sopesado,

conforme j& indicou o Superior Tribunal de Justica:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAQO JUDICIAL. ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. APROVACAO DO PLANO. CUMPRIMENTO DOS REQUISITOS
LEGAIS. CONCESSAO DE PRAZOS E DESCONTOS. POSSIBILIDADE.

1. Recuperacdo judicial requerida em 4/4/2011. Recurso especial
interposto em 31/7/2015.

2. O propdsito recursal é verificar se o plano de recuperacdo judicial
apresentado pelas recorrentes - aprovado pela assembleia geral de
credores e homologado pelo juizo de primeiro grau - apresenta
ilegalidade passivel de ensejar a decretacdo de sua nulidade e,
consequentemente, autorizar a convolacdo do processo de
soerguimento em faléncia.

3. O plano de recuperacdo judicial, aprovado em assembleia pela
vontade dos credores nos termos exigidos pela legislacdo de
regéncia, possui indole marcadamente contratual. Como coroldrio,
ao juizo competente ndo é dado imiscuir-se nas especificidades do
conteddo econémico do acordo estipulado entre devedor e
credores.

4. Para a validade das deliberacdes tomadas em assembleia acerca
do plano de soerguimento apresentado, o que se exige é que todas
as classes de credores aprovem a proposta enviada, observados os
quodruns fixados nos incisos do art. 45 da LFRE.

5. A concessdo de prazos e descontos para pagamento dos créditos
novados insere-se dentre as tratativas negociais _passiveis de
deliberacdo pelo devedor e pelos credores quando da discussdo
assemblear sobre o plano de recuperacdo apresentado, respeitado o
disposto no art. 54 da LFRE quanto aos créditos trabalhistas.

16 Sacramone, Marcelo Barbosa. Comentdrios & lei de recuperacdo de empresas e faléncia. SGo Paulo:
Saraiva, 2018. Pdg. 380.

17 Art. 54. O plano de recuperacdo judicial nGo poderd prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento
dos créditos derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a
data do pedido de recuperag¢do judicial.
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6. Cuidando-se de hipdtese em que houve a aprovacdo do plano
pela assembleia de credores e ndo tendo sido apontadas, no
acdérddo recorrido, quaisquer ilegalidades decorrentes da
inobservéncia de disposicées especificas da LFRE (sobretudo quanto
as regras dos arts. 45 e 54), deve ser acolhida a pretensdo recursal das
empresas recuperandas.

7. Recurso especial provido. (REsp 1631762/SP, Rel. Ministra NANCY
ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado em 19/06/2018, DJe 25/06/2018,
grifos Nossos.)

No mais, esse prazo dnuo, apds a Lei n® 14.112/2020,
passou a ter regras para a sua flexibilizacdo, previstas no art. 54, §2°, da Lei n°
11.101/05:

Art. 54. O plano de recuperacdo judicial nGo poderd prever prazo
superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislacGo do trabalho ou decorrentes de acidentes de frabalho
vencidos até a data do pedido de recuperacdo judicial.

§ 2° O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser estendido
em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperacdo judicial atender aos
seguintes requisitos, cumulativamente:

I - apresentacdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz;

Il - aprovacdo pelos credores titulares de créditos derivados da
legislacdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho, na
forma do § 2° do art. 45 desta Lei; e

Il - garantia da integralidade do pagamento dos créditos frabalhistas.

Assim, pela leitura dos dispositivos, verifica-se que o
prazo de 01 (um) ano para pagamento dos créditos trabalhistas poderd, pelo
§2°, ser estendido em até 02 (dois) anos, caso a Devedora, cumulativamente,
apresente garantia suficiente ao adimplemento da divida; a proposta seja

aprovada em AGC pelos credores da referida Classe; e _seja concedida

garantia da INTEGRALIDADE do pagamento dos créditos trabalhistas, ou seja,

seja pago o valor integral e que esse valor integral esteja garantido.
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Nesse sentido, tem-se o entendimento do professor

Marcelo Barbosa Sacramone!s:

Como a limitagdo original ao pagamento dos créditos frabalhistas era
apenas temporal, de um ano, e nGo impedia o desdgio, a crise do
devedor e sua limitagdo de recursos financeiros para o pagamento
dos credores trabalhistas poderiam resultar em percentual diminuto de
pagamento justamente para atender as condigées impostas pela Lei.
Pela alteracdo legislativa, passou-se a admitir a extensdo do prazo de
um ano de pagamento em até dois anos. Dessa forma, o devedor
poderd prever o pagamento dos credores trabalhistas ou com verbas
decorrentes de acidente de trabalho para um periodo mdximo de até
trés anos, mas desde que sejam atendidos requisitos para a garantia
de pagamento integral dos referidos créditos. Para tanto, a extensdo
do prazo somente serd vdlida se houver apresentagéo de garantias
pelo devedor e suficientes a satisfagdo da referida obrigacdo
mediante andlise pelo Juizo. Referidas garantias ndo poderdo ser
extintas ou liquidadas, com a venda de bem na recuperagao judicial,
por exemplo, até que os credores sejam integralmente satisfeitos, a
menos que haja a destinagdo do produto da liquidacdo justamente
para a satisfacdo dos referidos credores. Além das garantias, a
extensdo somente poderd ser aceita se houver a previsdo integral de
pagamento dos referidos créditos. Para que haja a extensdo, ndo
poderd ocorrer desdgio, seja ele explicito ou implicito. O desconto do
montante ndo apenas ndo poderia ocorrer diante de seu valor
histérico, como é necessdrio que se preveja que o pagamento serd
realizado mediante correcdo monetdria e juros de mercado, para que
o montante ndo sofra descontos ao longo do tempo. Imprescindivel
como requisito, também, que a classe de credores, por maioria de
credores presentes na Assembleia Geral de Credores, aprove a
extensdo. A remissGo ao art. 45, § 2°, limita a aplicacdo do qudrum
alternativo do art. 58, o cram down, na aprovacdo do plano de
recuperacdo judicial com a previsdo dessa cldusula de extensdo. A
rejeicGo da maioria da classe trabalhista impede a manutencéo da
referida cldusula de pagamento em face desses credores, mesmo que
as demais classes tenham aprovado o plano de recuperacdo e
tenham sido preenchidos os requisitos do qudrum alternativo de
aprovacado. (grifos Nossos)

Ou seja, em sintese, segundo as novas disposicoes da
Lein® 11.101/2005, poderd haver a previsdo de desdgio, desde que os credores
trabalhistas sejam adimplidos dentro do prazo de 01 (um) ano, conforme o
citado caput do art. 54 da Lei de regéncia. Além disso, o prazo de pagamento
podera ser estendido em até 02 (dois) anos, desde que, dentre outros requisitos,

seja garantido o adimplemento da integralidade de tais créditos.

18 SACRAMONE, Marcelo. Comentdrios & lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. SGo Paulo: Editora
Saraiva, 2021. Pg. 166.
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Assim, ndo obstante a indicacdo do Enunciado
trazido, entende-se, pela conjuntura mais atual, que a limitacdo ndo € o melhor

caminho a ser seguido, respeitados os entendimentos em contrdrio.

A cldusula também estabelece que os valores
decorrentes de Créditos Trabalhistas relacionados aos recolhimentos de FGTS
e/ou INSS ser@o pagos de acordo com a legislacdo especifica, levando em
consideracdo os parcelamentos em vigor ou que serdo implementados no

futuro.

No entanto, € importante destacar que a verba do
credor frabalhista, especialmente aquela referente aos recolhimentos de FGTS,
ndo pertence ao fundo gestor, mas sim ao trabalhador. Portanto, nGo se sujeita
a parcelamentos, pois representa direitos essenciais atinentes ao empregado e
deve ser pago a ele, ainda que por meio da conta vinculada ao FGTS, e no

mesmo formato que aprovado no Plano de Recuperacdo Judicial.

Nesse sentido, a parte dos valores de FGTS, que sejam

pertencentes aos credores trabalhistas, deverd seguir o pagamento na Classe |.

Quanto ao pagamento, entende esta Auxiliar do
Juizo que ele poderd ser feito na conta vinculada ao FGTS, caso ainda ativa,
ou, caso estiver encerrada, na conta do credor. Se o pagamento for feito na
conta vinculada, é necessdrio que haja comprovagcdo para esta

Administradora Judicial, por meio de extratos, especificando as verbas pagas.

Por fim, com relacdo & correcdo monetdria e juros,
suas duvidas e problemdaticas serdo apontadas em item especifico, adiante, por

ser previsto em cldusula aplicdvel a todas as classes.

VILIIl. DAS CLAUSULAS 7.2 , 7.3 E 7.4 - CLASSES II, lll E IV - DOS CREDITOS COM
GARANTIA REAL, QUIROGRAFARIOS E ME/EPP (FLS. 920/922)
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Para as Classes Il, Il e IV, o Plano de Recuperacdo
Judicial prevé desdgio de 77% sobre os respectivos creéditos, os quais serdo
pagos a partir do 12° més subsequente d homologacdo da proposta, em
tranches mensais, enquanto perdurar o processo de Recuperacdo Judicial, e
anuais apds o seu encerramento, quitando-se a totalidade dos valores em 06

(seis) anos.

As clausulas, a principio, ndo indicam ilegalidade em
suas regras especificas de pagamento, pois se compreende que os créditos
serdo divididos em 06 (seis) anos de pagamentos e as quitacdes se dardo
mensalmente e, depois, anualmente, cabendo aos credores a avaliacdo da

questdo financeira.

Lado outro, a mesma previsdo que hd na Cldusula 7,
de pagamento de créditos incluidos posteriormente em prazos, inclusive
caréncia, contados a partir do transito em julgado da decisdo que os incluir na
Recuperacdo Judicial, é repetida nas Classes I, Il e IV, de modo que se repisa

as ilegalidades antes apontadas para esse tema.

Com relacdo a correcdo monetdria e juros, suas
duvidas e problemdticas serdo apontadas em item especifico, adiante, por ser

previsto em cldusula aplicavel a todas as classes.

VILIV. DAS CLAUSULAS 7.5, 751 E 7.5.2 - CREDORES COLABORADORES:
INSTITUICOES FINANCEIRAS E FORNECEDORES

Para os Credores Instituicdes Financeiras, o Plano de
Recuperacdo Judicial prevé, para que eles sejaom considerados credores

colaboradores, que eles destinem novos recursos @ Recuperanda, por meio de

empréstimos ou limites de desconto de recebiveis.
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Por outro lado, fica a cargo da Devedora aceitar a

oferta e todos os detalhes (percentual que serd destinado @ amortizacdo da

integralidade do crédito sujeito aos efeitos da presente Recuperacao Judicial:

se haverd compensacdo com recursos e/ou direitos pertencentes a

Recuperanda etc.).

Para os Credores Fornecedores, o Plano de
Recuperacdo Judicial prevé, para que eles sejam considerados credores
colaboradores, que eles devem retomar o fornecimento de produtos e servicos
d Recuperanda, ainda que d vista, nas condicdes normais de mercado,
assegurando a pratica do melhor preco, forma e frete ofertados a players cujo
objeto social seja andlogo ou similar ao da Recuperanda; e fature, para a
Recuperanda, em uma das modalidades previstas, que indicam maior
recebimento, conforme hd maior prazo para pagamento do faturamento dos

produtos adquiridos pela Devedora.

Esta  Administradora  Judicial entende pela
possibilidade de existéncia da cldusula do credor parceiro, visto que
amplamente aceita pela doutrina e pela jurisprudéncia, por criar ambiente
negocial e tratar, de forma diferenciada, credores que estar@do em condicdo

atipica, ou seja, com justificativa plausivel.

O que ndo se pode admitir, ao ver desta Auxiliar, € a
forma como a cldusula foi descrita. Isso porque, a previsdo de negociacdo
aberta, no caso dos Credores Instituicdes Financeiras, em quaisquer termos, fere,
evidentemente, a paridade entre os credores, vez que para um daqueles
parceiros a condicdo poderd ser uma, muito favordvel, e, para outro, a
condicdo poderd ser extremamente desfavordvel. Por essa razdo, € necessdrio
que a clausula seja inteiramente alterada, sob pena de ser colocado em

votacdo um texto evidentemente ilegal.

Outro ponto, aplicdvel aos Financeiros e aos

Fornecedores, € a Recuperanda ter o direito subjetivo de recusar a proposta de
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adesdo, podendo privilegiar alguns credores em detrimento de outros que

oferecam condicdes idénticas ou até melhores que o concorrente.

Ndo obstante seja temdtica que poderd ser
aprofundada em controle de legalidade, esta Auxiliar sugere desde logo que,
com relacdo & cldausula em questdo, a Recuperanda se comprometa aq,
existindo credor aderente e ndo existindo a compra/aquisicdo com ele,
comprovar, de forma inequivoca, que de fato existem condicdes melhores em
relacdo a preco, prazo, garantia de fornecimento ou qualidade oferecidas por

outros fornecedores — prevendo isso na redacdo da cldusula.

A sugestdo acima é para que a cldausula em questdo
ndo fique a critério exclusivo da Recuperanda, causando desequilibrio que
possa ser apontado no futuro. Nesse mesmo sentfido, ainda se aponta a

auséncia de prazo e forma de adesdo, o gue, se acaso permanecer, tornard a

cldusula indefinida e impedird a correta fiscalizacdo, visto que esta Auxiliar

ficard a “mercé” da comunicacdo da Recuperanda, ndo possuindo

conhecimento sobre quais sdo os Credores Colaboradores.

Por fim, nGo obstante isso seja coroldrio l6gico da
obrigacdo da Devedora, esta Administradora Judicial sugere, ainda, a inclusdo
de previsdo para que a Recuperanda, obrigatoriamente, em um prazo mdaximo
de 05 (cinco) dias apds o adimplemento do negdcio em conformidade com o
Plano de Recuperacdo Judicial (PRJ), encaminhe, administrativamente, &
equipe desta Auxiliar, a composicdo completa do negdcio firmado (incluindo
todas as notas fiscais, confratos e demais documentos relevantes relacionados
a fransacdo realizada), o valor total do negdcio realizado, o cdlculo do
equivalente ao montante devido em virtude da cldusula de aceleracdo dos
pagamentos e a devida comprovacdo da quitacdo dos valores (devidos em
razdo do Plano e do negdcio juridico), de forma que se permita a mais

escorreita fiscalizacdo.

VILV. DA CLAUSULA 7.6 - DO PASSIVO FISCAL
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Na cldusula 7.6 do Plano de Recuperacdo Judicial,
estabelece-se que a Recuperanda poderd aderir ao parcelamento fiscal
previsto na LFRE em razGo da alteracdo legislativa infroduzida pela Lei n°
14.375/2022, estando sujeita as opcdes contidas na atual redacdo dos artigos
10-A a 10-C da Lein® 10.522/02.

Além disso, a cldusula prevé algumas diretrizes de
parcelamento e reducdo do crédito fiscal, bem como, sendo homologado o
Plano, que a respectiva decisdo que assim decidir servird de oficio ds Fazendas
PUblicas para implementacdo das modalidades previstas, observada a

legislacdo vigente.

Por fim, em caso de ndo observéncia dos critérios por
parte da Unido e do Estado, serd ofertado 1,5% do faturamento liquido para
fazer frente ao passivo fiscal, cuja penhora para fins de pagamento deve ser
concentrada no Juizo da Recuperacdo Judicial, conforme previsto no artigo 6°

da LFRE e demais aplicdveis.

Analisando a cldusula em questdo, tem-se que ela é
contrdria a previsdo expressa da Lei, de que o passivo fiscal ndo pode ser
atrelado ou sujeito ao Plano de Recuperacdo Judicial (Lei n°® 11.101/05 e
Decreto-Lei n° 6.830/80, em especial, neste Ultimo, o art. 29). O Fisco ndo
participa e ndo vota o Plano, de modo que qualquer oficio que o obrigue &
andlise de critérios previamente estabelecidos de forma unilateral fere a
autonomia do crédito tributdrio e pode causar confusdo ao receptor da

mensagem, lendo-se, por vezes, como imposicdo.
Isso ndo impedird a Recuperanda de procurar as

Fazendas PUblicas e propor o que entender, cabendo aos érgdos a andlise do

que for ofertado e o aceite, ou ndo, das condicdes de pagamento.
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Dessa forma, em razdo da fundamentacdo supra,
esta Auxiliar do Juizo entende como mais adequado a revogagdo da clausula
em comento, por ser totalmente incompativel com a Lei 11.101/2005,
extrapolando os limites estabelecidos pela legislacdo do processo de

Recuperacdo Judicial.

VIIl. DAS FORMAS DE ATUALIZAGCAO DO CREDITO

VIILI. DA CLAUSULA 8 — DA ATUALIZACAO MONETARIA DOS CREDITOS, JUROS E
INDEXACAO (FL. 926)

Na cldusula em questdo, estabelece a Recuperanda
que a atualizacdo dos créditos sujeitos ao plano serd realizada por meio de da
utilizacdo da remuneracdo anual de 20% (vinte por cento) da CDI, como
correcdo monetdria, acrescida de juros simples de 1% (um por cento) ao ano.
Ademais, é previsto que "“a taxa” estabelecida passard a incidir a partir da data

da decisdo de homologacdo do Plano.

Entretanto, esta Subscritora aponta diversos pontos
de atencdo e andlise, para que se consiga fiscalizar corretamente o Plano de

Recuperacdo Judicial:

(i) se quando se refere a “taxa”, refere-se aos juros e & correcdo
monetdria, ou seja, que ambos contardo a partir da data de
homologacdo do Plano, visto que se a atualizacdo monetdria se
iniciar a partir do referido termo inicial haverd desdgio implicito, como
serd a seguir apontado;

(ii) como se dard a aplicagdo da remuneracdo anual de 20% (vinte por
cento) da CDI: se ser@o considerados os 12 (doze) meses
subsequentes dessa taxa, pagando-se, ao final deles, de forma
acumulada e a vista, a correcdo monetdria levantada ou, entdo, se

serd aplicada a remuneracdo anual de 20% (vinte por cento) da CDI
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dos Ultimos 12 (doze) meses do momento em que calculada a
atualizacdo monetdria;

(iii) como se dard o pagamento da atualizacdo monetdria — se mensal,
dividindo-se, a cada més, em fracdo de 1/12 avos, o total anual de
20% (vinte por cento) da CDI, ou anual e, se for o caso de anual, em
qual data;

(iv)  as mesmas duvidas, relacionadas & corregcdo monetdria, aos juros:

como se dard o pagamento e em que momento.

Adianta-se que haverd desdgio implicito em caso de
auséncia de correcdo monetdria por determinado periodo. Isso porque a
correc@o monetdria &€, apenas, a recomposicdo da forca da moeda, e ndo um
ganho do credor, de modo que se removido isso haverd, de certo, mais um
desconto no crédito, que se torna incerto, diante de ser desconhecida a
inflacdo futura. Nas licdes de Marcelo Sacramone, a existéncia de desdgio

implicito deve ser corrigida pelo Magistrado!'?:

O Magistrado, embora ndo possa apreciar a viabilidade econémica
da empresa, poderd verificar eventual abuso de direito do préprio
devedor, ao contrariar principios cogentes e pressupostos da
recuperacdo judicial, como o intuito de superacdo da crise para a
preservacdo da empresa e satisfacdo dos credores. Um plano de
recuperacdo judicial, nesses termos, com caréncia exorbitante de
pagamento, desdgio expresso ou implicito (juros e correcdo
monetdria) excessivo se comparado ao ativo ou que ndo pretenda a
manutencd@o do desenvolvimento da atividade empresarial, extrapola
os limites da conveniéncia e oportunidade do devedor e afronta a Lei.
Poderd também verificar abuso de direito do credor, ao manifestar
seu voto ndo conforme o seu interesse enquanto credor. Nessas
hipdteses, a intervencdo do Magistrado ndo ocorre para fins de
verificacdo da viabilidade econémica do plano, mas de andlise se o
exercicio dos direitos pelos devedores ou credores extrapolou os limites
impostos pelas normas cogentes e pelos principios que disciplinam o
instituto da recuperacado judicial.

19 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios & Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. Sdo
Paulo:Saraiva, 2018.
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Sendo assim, esta Administradora Judicial entende
pela intimacdo da Devedora para que preste os esclarecimentos pertinentes e,

se 0 caso, promova as alteracdes necessarias.

IX. DA PROPOSTA DE PAGAMENTO

IX.l. DA CLAUSULA 9 - DA ANALISE DE VIABILIDADE DA PROPOSTA DE PAGAMENTO
(FLS. 926/927)

O disposto na cldusula 9 do Plano de Recuperacdo
Judicial prevé que a Recuperanda, ao quitar suas dividas e créditos ndo sujeitos
a recuperacdo judicial conforme proposto, com base em projecoes financeiras
e de mercado favordaveis, desde que haja a aprovacdo e homologacdo do
Plano judicialmente, implicard na novacdo condicional de todos os créditos
sujeitos & recuperacdo judicial até o encerramento do processo, com a
novacdo definitiva ocorrendo apds o trénsito em julgado da sentenca de
encerramento, “resultando na liberagdo imediata de 6nus reais e gravames
sobre os ativos da empresa”, permitindo a execucdo do Plano sem prejudicar
garantias reais em favor de determinados credores até o pagamento integral

de seus créditos ou alienacdo das garantias.

Esta Auxiliar do Juizo ressalta que a liberacdo dos
onus reais e gravames constantes nas matriculas imobilidrias e demais ativos da
Recuperanda serd condicionada a aprovacdo pelo credor, de forma expressa,
em Assembleia Geral de Credores (AGC), sem ressalvas, pois, caso em contrdrio,
as garantias somente serdo liberadas com o pagamento dos valores devidos

aos credores, nos termos do que prevé a segunda parte da mesma cldusula,

sendo a observacdo que se faz.

X. EFEITOS DA APROVAGCAO DO PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL

X.l. DA CLAUSULA 10 - EFEITOS DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL (FLS.
928/931)
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No tocante aos termos desta cldusula, o Plano prevé
que suas disposicoes se revestem de natureza de novacdo, de maneira que as
obrigagdes soliddrias, avais, fiancas e quaisquer outras modalidades de
garantias assumidas ou prestadas pela Recuperanda ou por seus socios e/ou
terceiros garantidores em relacdo aos créditos novados ficam integralmente
extintas. Prevé, ainda, que todas as dividas serdo consideradas novadas,
acarretando a extincdo ou suspensdo de todas as acdes judiciais em curso

ajuizadas em desfavor das Recuperadas.

Sobre esse ponto, cumpre consignar que A

homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial implica em novacdo dos

créditos anteriores ao pedido recuperacional, ou seja, novacdo somente aos

créditos sujeitos aos efeitos recuperacionais, e obriga somente o Devedor em

Recuperacdo Judicial, nos termos do artigo 59, caput, da Lei 11.101/20052.

A respeito do tema, confira-se as palavras da

doutrina especializada:

Na LREF, a despeito de a concessdo da recuperacdo judicial implicar
novacdo dos créditos, ela é sui generis. Ela ocorre sem prejuizo das
garantias, nem alteracdo das obrigacdes em face dos devedores
soliddrios e coobrigados. Nos termos do art. 49, §1°, ainda que ocorra
a novacdo do crédito, os credores conservam seus direitos e privilégios
contra os coobrigados, fiadores e obrigados em regresso. Pelo
dispositivo legal, a execucdo contra esses coobrigados nem sequer é
suspensa pela distribuicGo da recuperacdo judicial e deverd
prosseguir normalmente. O credor poderd continuar a exigir a
satisfacdo integral de seu crédito em face dos coobrigados ou
garantidores, independentemente da concessdo da recuperacdo
judicial quanto ao devedor principal.?!

No mesmo sentido, € a jurisprudéncia do Egrégio

Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo:

20 Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novacdo dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o
devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50
desta Lei.

21 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios & Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. SGo Paulo:
Saraiva Educacdo, 2018. p. 265.
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Recuperacdo judicial. DecisGo homologatdria de plano. Agravo de
insfrumento de instituicGo financeira credora. A assembleia dos
credores é soberana, ressalvada a possibilidade de controle judicial
de legalidade pelo Poder Judicidrio. Enunciado 44 da | Jornada de
Direito Comercial do Conselho de Justica Federal. Precedentes do STJ.
Previsdo de liberacGo de garantias e suspensdo de acodes e
execucoes, além de extensdo dos efeitos da novacdo aos devedores
soliddrios e demais coobrigados. Impossibilidade, nos termos das
Sumulas 581 do STJ e é1 deste Tribunal. Desdgio (70%), caréncia (24
meses) e prazo de pagamento (16 anos), livremente pactuados, que
normalmente se admitem, sem intervencdo sancionadora do
Judicidrio. Observac@o que cumpre fazer em torno da contagem do
biénio de supervisGo em Juizo (art. 61 da Lei 11.101/05) que se iniciard
do término do periodo de caréncia, de modo a evitar-se o
contrassenso que seria seu encerramento antes mesmo do inicio do
efetivo cumprimento do plano homologado. Enunciado Il do Grupo
de Cdmaras de Direito Empresariais deste Tribunal: "O prazo de dois
anos de supervisdo judicial, previsto no artigo 61, '‘caput’, da Lei
11.101/05, tem inicio apds o transcurso do prazo de caréncia fixado."
Agravo de instrumento parcialmente provido, com observacdo.
(Agravo de Instrumento 2208029-60.2019.8.26.0000; Relator (a): Cesar
Ciampolini; Orgdo Julgador: 1 Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Santana de Parnaiba - 1¢ Vara Judicial; Data do
Julgamento: 29/01/2020; Data de Registro: 30/01/2020, grifos nossos.)

Igualmente, prevé o enunciado da SUmula n° 581 do
Superior Tribunal de Justica: “A recuperacdo judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento das acdes e execucdes ajuizadas confra terceiros
devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou

fidejussoria.”

O Egrégio Tribunal de Justica Paulista, no mesmo
sentido do entendimento da Corte Superior, também regulou o tema pela
Sumula 61: “Na recuperacdo judicial, a supressGo da garantia ou sua

substituicdo somente serd admitida mediante aprovacdo expressa do titular.”

Nesse contexto, entende esta subscritora que os

efeitos da novacdo ndo serdo extensiveis aos eventuais coobrigados, sendo

gue as cldusulas em comento deverdo ser interpretadas nos limites do art. 59,

caput, da Lei n° 11.101/2005. Ademais, a novacdo da divida dar-se-& apenas
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em relacdo aos créditos sujeitos d Recuperacdo Judicial, ou seja, eventudis

créditos extraconcursais ndo sdo atingidos pelo Plano.

Conforme se verifica da Clausula 10, hd a previsdo
de que a Recuperanda poderd realizar modificacdes no Plano de
Recuperacdo Judicial, independentemente de seu descumprimento, em
Assembleia Geral de Credores convocada para essa finalidade. Além disso, ha
previsdo de que, na hipbdtese de descumprimento de quaisquer das obrigacdes
previstas no Plano, a Recuperanda terd o prazo de 10 (dez) dias para sanar o

descumprimento ou comprovar justa causa, caso fortuito ou forca maior.

A parte que diz respeito ao periodo de 10 (dez) dias
estd em disson@ncia com o que determina a Lei 11.101/2005, contrariando os
artigos 61, §1°22, e 73, inciso IV, eis que, na hipdtese de descumprimento de
quaisquer das obrigacdes assumidas no Plano, estando a Recuperanda no
curso do periodo fiscalizatério de cumprimento do plano de recuperacdo, o juiz

poderd decretar a convolacdo do processo recuperacional em Faléncia.

No mais, o Plano prevé proibicdo de expropriacdo
das quotas do sécio ou acdes dos sécios da Recuperanda durante o periodo
de cumprimento do Plano. N&o é preciso muitas delongas para apontar que é
ilegal a previsdo nesse sentido, que protege direito do sbcio, visto que a

Recuperacdo Judicial ndo atinge a pessoa fisica.

O argumento da Recuperanda de que isso
protegeria a soberania da Assembleia Geral de Credores cai por terra, pois os

credores votam na recuperacdo da pessoa juridica, ndo da pessoa fisica, e o

22 Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz poderd determinar a manutengdo do devedor
em recuperacdo judicial até que sejam cumpridas todas as obrigacdes previstas no plano que vencerem até,
no madximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperacdo judicial, independentemente do eventual
periodo de caréncia.

§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer obrigacdo
prevista no plano acarretard a convolacdo da recuperacdo em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

2 Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperacdo judicial:

V - por descumprimento de qualquer obriga¢do assumida no plano de recupera¢do, na forma do § 1° do
art. 61 desta Lei.
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préprio Plano prevé a possibilidade de a Recuperanda alienar UPI ou, até
mesmo, a integralidade de seu controle aciondrio — o que é contraditério a

defesa que pretende estabelecer ao seu controlador.

X1. DAS FORMAS DE ALIENAGCAO

XLl. DA CLAUSULA 11 - DA ALIENACAO DE UPI (FLS. 931/932)

Conforme narrado anteriormente, s fls. 965/967 do
Plano de Recuperacdo Judicial foi apresentada uma lista contendo os bens do
ativo imobilizado, avaliados por empresa terceirizada a partir das informacoes
e documentos apresentados pela gestdo da Recuperanda. Nessa lista, tfem-se
gue a Recuperanda reportou ativo imobilizado no montante de R$ 1.901.667,00,

cuja avaliagcdo a valor contdbil residual abrange até 31 de marco de 2024.

Ainda, quando confrontada a lista de bens e ativos

moveis apresentada no Plano de Recuperacdo Judicial, frente aos registros

contdbeis, hd uma divergéncia no importe de R$ 371.164,00, tendo em vista que
o valor liquido de depreciacdo registrado contabilmente perfez o total de R$
2.272.831,00, j& o valor residual apontado na lista totaliza o montante de RS
1.901.667,00.

Conforme cldusula 11, s fls. 931/932, a Recuperanda
informa que poderd constituir UPIs, de modo que o valor de venda ndo poderd

ser inferior ao mercado.
Contudo, importante mencionar que ndo foi

apresentada uma lista, propriamente dita, contendo os bens disponiveis para

alienacdo.
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Dessa forma, é importante destacar que a referida
cldusula deve ser lida com o artigo 6624 da Lei 11.101/2005, que proibe que o
devedor aliene ou onere bens ou direitos de seu atfivo ndo circulante, sem
autorizacdo judicial. Acerca do tema, destaca-se o entendimento da doutrina

especializada (com destaques nossos):

A alienacdo ou oneracdo também poderia tornar invidvel o
desenvolvimento da atividade empresarial e impossibilitar a
recuperacdo da empresa, com prejuizo a todos os envolvidos. Por essa
razdo, mesmo as alienacoes para a salisfacdo de credores ndo
sujeilos A recuperagdo, ou as oneragbes para se garantirem
obrigagées contraidas durante a recuperagéo judicial, todas as
alienagcoes ou oneragoes de bens do ativo ndo circulante ficam
obstadas, a menos que autorizadas pelo juiz ou pelo plano de
recuperac¢do judicial .2

Portanto, no entendimento desta Administradora
Judicial, referida cldusula pode ser aplicada, mas sempre com respeito as
demais regras Lein® 11.101/2005.

Ainda, conforme estabelecido na referida cldusula a
Recuperanda e o adquirente poderdo celebrar “contratos de natureza juridica
diversa, desde que de comum acordo, visando conferir maior seguranca

juridica as partes confratantes”. Entretanto, a redacdo da cldusula em guestdo

€ obscura e ndo deixa clara quais seriam os tipos de coniratos que a

Recuperanda poderia celebrar, caso a alienacdo da UPI ocorra, sendo o de

compra e venda. Diante disso, opina para que a Recuperanda esclareca de
forma detalhada quais contratos poderiam ser celebrados no dmbito da

alienacdo da UPI, sob pena de ndo poder pratica-los.

XIl. DA CONCLUSAO

24 Art. 66. Apds a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, o devedor nGo poderd alienar ou onerar
bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante
autorizacdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com excecdo daqueles previamente
autorizados no plano de recuperagdo judicial.

25 Sacramone, Marcelo Barbosa. Comentdrios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia; 2. Ed. SGo Paulo:
Editora Saraiva, 2021. p. 361.
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Diante de todo o exposto, esta Administradora
Judicial consigna que o Plano de Recuperacdo Judicial foi apresentado as fls.

881/967, de forma tempestiva, tendo a Recuperanda, no entanto, diante das

ressalvas, cumprido, parcialmente, com os requisitos previstos nos art. 53 da Lei
n° 11.101/2005.

Outrossim, nos termos da presente manifestacdo,

esta Auxiliar sugere que:

a) seja apresentado pela Recuperanda, no prazo sugerido de 10

(dez) dias, o Laudo Econdmico-Financeiro e o Laudo de
Avaliacdo de Bens e Ativos compativeis e fidedignos com os

termos do Plano de Recuperacgao Judicial e com a contabilidade;

b) seja sugerido a Recuperanda a retificacdo daqueles pontos

indicados como ilegais, evitando-se problemdticas quando do

controle de legalidade;

c) seja a Recuperanda instada a esclarecer aqueles pontos

obscuros ou de duvidas;

Ndo obstante todo o sugerido acima, existindo ou
ndo a atuacdo da Recuperanda acerca dos pontos aqui detalhados, e desde
que superado, obrigatoriamente, o que exposto no item “a” acima, opina esta
Administradora Judicial pela continuidade da Recuperacdo Judicial;, pela
publicacdo do Edital do Plano; e, subsequentemente, em caso de objecdes,
pelarealizacdo da Assembleia Geral de Credores; pois, independentemente se
a Devedora promover ou ndo as retificacdes necessdrias e esclarecer ou ndo
os pontos de duvidas, haverd a possibilidade de esclarecimentos no conclave
e o futuro controle de legalidade, de forma que se evitard a eternizacdo das

alteracdes da proposta.
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Sendo o que havia a manifestar, esta Administradora
Judicial permanece a disposicdo do N. Juizo, do Ministério PUblico e demais

interessados neste processo.
Campinas (SP), 3 de maio de 2024.

Brasil Trustee Administragcao Judicial
Administradora Judicial

Fernando Pompeu Luccas Filipe Marques Mangerona
OAB/SP 232.622 OAB/SP 268.409

Maria Carolina da S. Valim
OAB/SP 440.487
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