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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 1° VARA CIiVEL DA
COMARCA DE SANTA BARBARA D'OESTE/SP

Processo n° 1006092-61.2022.8.26.0533

Recuperacado Judicial

BRASIL TRUSTEE ADMINISTRACAO JUDICIAL,
Administradora Judicial nomeada pelo D. Juizo, j& qualificada, por seus
representantes que ao final subscrevem, nos autos da RECUPERAGAO JUDICIAL
de COVOLAN INDUSTRIA TEXTIL LTDA., vem, respeitosamente, a presenca de
Vossa Exceléncia, em observ@ncia ao art. 22, inciso Il, alinea “h"!, da Lei n°
11.101/2005 e as recomendacdes da Corregedoria-Geral da Justica do TJ/SP,
constantes no Anexo IV do Comunicado CG n° 786/20202, apresentar o

seguir.

I Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizacdo do juiz e do Comité, além de outros deveres
que esta Lei lhe impée: (...) Il - na recuperacado judicial: (...) h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar
no endereco eletrénico especifico relatério mensal das atividades do devedor e relatdrio sobre o plano de
recuperacdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentacdo do plano, fiscalizando a
veracidade e a conformidade das informacées prestadas pelo devedor, além de informar eventual
ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;

2Disponivel em:
https://www.tjsp.jus.br/Corregedoria/Comunicados/Comunicado?2codigoComunicado=19213&pagina=1
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1. SINTESE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL SOB A OTICA DOS REQUISITOS
DOS ARTS. 53 E 54 DA LEI N° 11.101/2005

1.1. TEMPESTIVIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Conforme disposto no art. 53, caputs, da Lei n°
11.101/2005, o Plano de Recuperacdo Judicial deverd ser apresentado nos
autos do processo recuperacional no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias,
contados da publicacdo da r. decisdo de deferimento do processamento da

Recuperacdo Judicial, sob pena de convolacdo da Recuperacdo Judicial em

Faléncia.

Sabe-se, ainda, que a contagem dos prazos previstos
na Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas, ou daqueles que dela

decorram, deverd ocorrer em dias corridos, segundo dispde o art. 189, § 1°,inc.

4, da Lei n° 11.101/2005, sendo o prazo de apresentacdo do Plano de

Recuperacdo Judicial um deles.

Dito isso, em andlise aos autos do processo, constata-
se que ar. decisdo que deferiu o processamento da Recuperacdo Judicial foi
publicada no DJE (Didrio de Justica Eletrénico) na data de 14/09/2022 (fls.
759/760). Dessa forma, realizando a contagem do prazo, em dias corridos, fem-

se que o Plano de Recuperacdo Judicial deveria ser apresentado no mdximo

até a data de 14/11/2022 (segunda-feira), tendo em vista que o prazo de 60

(sessenta) dias se escoou em 13/11/2022, um domingo.

Nesse espeque, verifica-se, as fls. 3.636/3.753, que o

Plano de Recuperacdo Judicial foi devidamente apresentado, nos autos da

3 Art. 53. O plano de recuperacéo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60
(sessenta) dias da publicagcdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacado judicial, sob pena
de convolacdo em faléncia, e deverd conter: (...).

4 Art. 189. Aplica-se, no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei, o disposto na Lei n° 13.105, de 16
de marco de 2015 (Cédigo de Processo Civil), desde que ndo seja incompativel com os principios desta Lei. §
1° Para os fins do disposto nesta Lei: | - todos os prazos nela previstos ou que dela decorram serdo contados
em dias corridos; e {...).
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presente Recuperacdo Judicial, em 11/11/2022, cumprindo, assim, o prazo

previsto no art. 53, caput, da Lein® 11.101/2005, supracitado.

Dessa forma, conclui-se que o prazo para a
apresentacao do Plano de Recuperacgao Judicial foi cumprido pela Devedora

e, portanto, tem-se que a tempestividade do plano foi devidamente observada.

1.2. RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO

Prima facie, faz-se necessdrio esclarecer que a
Recuperanda juntou, ao Plano de Recuperacdo Judicial apresentado (fls.

3.700/3.706), propriamente, um laudo econémico-financeiro.

Cumpre mencionar que referidas projecdes, acerca
do desempenho financeiro da Recuperanda, possuem o objetivo de avaliar a
sua viabilidade econdmico-financeira e, consequentemente, a capacidade de
cumprir com os pagamentos propostos no Plano de Recuperacdo Judicial ora

em andlise.

Nesse sentido, esta Auxiliar do Juizo demonstrard,
neste relatdrio, por meio dos dados histéricos da Recuperanda, a sua saude

financeira.

Tem-se que a Recuperanda apresentou, no ano de
2021, um faturamento bruto total no valor de R$ 198.341.509,00 (cento e noventa
e oito milhdes, tfrezentos e quarenta e um mil, quinhentos e nove reais), de modo
que, quando comparado com os dois periodos anteriores (2019 e 2020), foi o

menor faturamento bruto apurado.

Cabe mencionar que, de janeiro a setembro de 2022,

a Recuperanda alcancou o montante de R$ 53.362.468,00 (cinquenta e trés
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milhoes, trezentos e sessenta e dois mil, quatrocentos e sessenta e oito reaqis),

conforme imagem ilustrativa:

Comparativo Faturamento Anual
267.908.556
200.542.219 198.341.509
53.362.468
22.325.713 16.528.459
16.711.852 5929163
- L I .

2019 2020 2021 2022

Quando andlisado o faturamento bruto médio,
realizado de janeiro a setembro de 2022, tem-se que a Recuperanda atingiu o
importe de R$ 5.929.163,00 (cinco milhdes, novecentos e vinte e nove mil, cento

e sessenta e trés reais), o qual ndo corresponde as meédias praticadas em 2019,

2020 e 2021, conforme segue abaqixo:

Comparativo Média Anual Faturamento
22.325.713
16.711.852 16.528.459
5929.163
2019 2020 2021 2022
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Consigna-se, entretanto, que, dentro do periodo de
2019 a 2022, a Sociedade Empresdria apresentou, em parte dele, prejuizo
contabil, o qual perfazia a monta de R$ 3.985.881,00 (trés milhdes, novecentos e
oitenta e cinco mil, oitocentos e oitenta e um reais) em 2019 e alcancou o
importe de R$ 51.780.224,00 (cinquenta e um milhdes, setecentos e oitenta mil,

duzentos e vinte e quatro reais) de janeiro a setembro de 2022.

Abaixo, fem-se o comparativo histérico do resultado

contabil:

Comparativo Resultado Contabil

15.172.279

-3.985.881

-25.415.638

-51.780.224
2019 2020 2021 2022

Quando analisado o Capital de Giro Lliquido -
indicador de liquidez que reflete a capacidade de uma Sociedade Empresdria
em gerenciar as relacdes com fornecedores e clientes e tem o resultado
formado pela diferenca (subtracdo) entre “ativo circulante” e “passivo
circulante" -, tem-se que, no periodo de janeiro a setembro de 2022, a
Recuperanda apresentou resultados negativos e insatisfatérios para o referido
indice, indicando que hd equilibrio entre a lucrativadade e o endividamento,

conforme demonstracdo grdfica abaixo:
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CAPITAL DE GIRO LIQUIDO 2022

JAN/2022 FEV/2022 MAR/2022 ABR/2022 MAI/2022 JUN/2022 JUL/2022 AGO/2022 SET/2022
==@==CGL -51.764.27 -60.718.34 -70.653.31 -98.685.94 -102.913.4 -97.733.87 -98.856.74 -109.417.2 -110.191.2

No que tange ao Endividamento, indice que faz
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referéncia ao volume das obrigacdes a curto e longo prazos, deduzidos 0s
saldos registrados em “caixa e equivalentes de caixa”, no periodo de janeiro a
setembro de 2022, € possivel observar que a Recueranda registrou um
acréscimo de 38% (trinta e oito por cento), quando comparado ao montante
final de janeiro/2022:

ENDIVIDAMENTO 2022

| 212:387.142 213.922.926 217618935
202.856.539207-741- 213.413.251

172.627.701
| 64i258 I I I | | I |

JAN/2022 FEV/2022 MAR/2022 ABR/2022 MAI/2022 JUN/2022 JUL/2022 AGO/2022 SET/2022
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Com relacdo & Divida Tributaria, é importante
ressaltar que o Plano de Recuperacdo Judicial ndo prevé cldusula especifica

para o adimplemento dos débitos tributdrios.

Contudo, pela andlise do item IV.B (fls. 3.666/3.670),
verifica-se que a Recuperanda apresenta um plano de reestruturacdo fiscal, o
qual contempla andlise do regime de tributacdo, forma de apuracdo,

declaracdo, pagamento e andlise de parcelamento de fributos.

Nesse espeque, € possivel observar, conforme
demonstrativo grafico abaixo, que a Recuperanda registrou um acréscimo de
66% (sessenta e seis por cento) no montante final de setembro/2022, em relacdo

ao montante apresentado em janeiro/2022.

ENDIVIDAMENTO TRIBUTARIO 2022

106.491.411 106.181.481 107.107.200 106.635.146 106.672.096 107.697.759

1] 69I938787 I I I I I I

JAN/2022 FEV/2022 MAR/2022 ABR/2022  MAI/2022  JUN/2022 JUL/2022  AGO/2022  SET/2022

Concluindo-se as andlises acerca das projegoes de

desempenho financeiro e da viabilidade econdmica, com base nos dados

histéricos da Recuperanda, verifica-se que ela espera um aumento médio de

2% (dois por cento) ao ano, tanto no faturamento bruto quanto no resultado

contdbil (lucro contdbil).
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Contfudo, levando-se em consideracdo o resultado
contdbil apurado até a data de setembro/2022, € esperado que a Devedora
reverta seu prejuizo no montante de R$ 47.288.224,00 (quarenta e sete milhdes,
duzentos e oitenta e oito mil, duzentos e vinte e quatro reais), para, entdo,

alcancar um lucro contabil.

Com relacdo ao faturamento, tem-se que, para
atingir a projecdo apresentada pela Devedora para o *ano 1", € necessdrio um
acréscimo de R$ 144.637.532,00 (cento e quarenta e quatro milhdes, seiscentos
e trinta e sete mil, quinhentos e trinta e dois reais) no faturamento acumulado

até o més de setembro/2022.

Dessa forma, na visdo desta Auxiliar, as projecoes se
mostram muito otimistas, considerando os dados histéricos realizados até o
momento pela Recuperanda. Todavia, segundo informado pela Devedora em
reunido periddica realizada com esta Administradora Judicial, hd a expectativa
de ampliacdo dos servicos fornecidos, de modo que haverd aumento nas

vendas.

Ademais, levando-se em consideracdo 0s outros
indices apresentados neste relatério, € possivel verificar o aumento no

endividamento da Sociedade Empresdria.

Tendo sido feita a andlise acerca do laudo
econdmico-financeiro apresentado pela Devedora, esta Auxiliar passard, neste

momento, a andlise sobre o laudo de avaliagdo de bens do ativo imobilizado.

Pois bem: inicialmente, ndo obstante exista, as fls.

3.707/3.726, andlise e avaliacdo de bens imdveis que, aparentemente, seriam

de propriedade da Recuperanda, ndo hd, nos registros contdbeis, quaisquer

registros de que a Devedora seria proprietdria desse tipo de bem, devendo,
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portanto, esclarecer se os imoéveis trazidos sdo seus ou, se ndo, por qual motivo

frouxe aos autos as referidas avaliacoes.

Ainda, destaca-se que, de acordo com 0s
demonstrativos contdbeis disponibilizados pela Recuperanda, hd registros de
valores no total de R$ 1.973.074,00 (um milhdo, novecentos e sessenta e trés mil,
setenta e quatro reais) a titulo de custeio de bens imdveis, o qual compreende

construcoes e benfeitorias. Para o registro desse fipo de valor, ndo

necessariamente a Devedora precisa ser proprietdria do bem imdvel, podendo

esse custo ser destinado a imdével de terceiro e que seja alugado, por exemplo.

Com relacdo aos bens moveis e intangiveis, tem-se
que, de acordo com os demonstrativos contdbeis disponibilizados, «
Recuperanda possui registrado em seu atfivo imobilizado a monta de R$
106.675.285,00 (cento e seis milhdes, seiscentos e setenta e cinco mil, duzentos e
oitenta e cinco reais), compreendidos por maquinas, equipamentos, moveis,
utensilios, veiculos, equipamentos de informdtica, ferramentas e arrendamento
mercantil, o qual representa o montante liquido, descontadas as depreciacdes,
de R$ 17.876.022,00 (dezessete milhdes, oitocentos e setenta e seis mil, vinte e
dois reais), bem como a monta de R$ 91.727,00 (noventa e um mil, setecentos e
vinte e sete reais), a titulo de softwares, cujo valor liguido de amortizacdo

corresponde a R$ 240,00 (duzentos e quarenta reais).

Ainda, quando analisado o laudo de avaliacdo de
bens e ativos moveis apresentado no Plano (fls. 3.727/3.750), tem-se que os bens
dessa qualidade foram avaliados no valor de R$ 155.298.616,00 (cento e
cinquenta e cinco milhdes, duzentos e noventa e oito mil, seiscentos e dezesseis

reais), de modo que, frente aos registros contdbeis, isso significa uma

valorizacdo no importe de, aproximadamente, R$ 137.422.354,00 (cento e trinta
e sete milhdes, quatrocentos e vinte e dois mil, frezentos e cinquenta e quatro

reqis).
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Posto isso, afiirma-se que a Recuperanda apresentou
um laudo de avaliagdo de seus bens registrados no ativo imoblizado, o qual
contém a assinatura de um profissional habilitado. Dessa forma, esta Auxiliar
entende que, nesse ponto, houve o atendimento da Devedora em relacdo ¢
apresentacdo dos subsidios necessdrios para a andlise desta Administradora
Judicial e da coletividade de credores afeta ao procedimento recuperacional.
Porém, como acima sinalizado, deve a Devedora esclarecer a questdo de ser
ou ndo proprietdria de tais imodveis, juntando, inclusive, suas matriculas

atualizadas.

Do mesmo modo, foi apresentado pela Devedora um
laudo econémico-financeiro, s fls. 3.700/3.706, demonstrando a sua viabilidade
econdmica nos anos de 2019, 2020 e 2021, o qual contém assinatura de um

profissional contabil habilitado.

Contudo, no que tange as projegcoes para o periodo
de cumprimento do Plano de Recuperacado Judicial (fl. 3.751), destaca-se que
o referido documento ndo estd assinado por um profissional habilitado, devendo
tal questao ser regularizada, para que a proposta possa seguir a votagdo,
aproveitando-se também para se aprofundar mais na questdo do possivel

otimismo exacerbado indicado.

1.3. RESUMO DOS MEIOS DE RECUPERACAO

1.3.1 INDICACAO DAS MEDIDAS ADOTADAS PARA A RECUPERACAO DO
NEGOCIO

Ab initio, esta Administradora Judicial ressalta que as

medidas indicadas pela Devedora, objetivando o seu soerguimento, sdo todas
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relativas aos meios de Recuperacdo Judicial, previstas no art. 505 da Lei n°
11.101/2006.

Além disso, relata-se que, em conformidade com o
disposto no art. 53, inc. |6, da Lein® 11.101/2005, a Sociedade Empresdria aduziu,
de forma pormenorizada, sobre 0s meios de recuperacdo, tendo apresentado
resumo das acoes que serdo, eventualmente, realizadas, bem como indicando
os motivos pelos quais pretende a utilizacdo dos meios de recuperacdo

mencionados.

Ressalta-se, ainda, que a Recuperanda condicionou
a efetiva realizacdo das medidas propostas a prévia exposicdo nos autos do
processo de Recuperacdo Judicial e autorizagdo do D. Juizo Recuperacional —
inclusive aquelas medidas de alienacdo de ativos, por exemplo —, em harmonia

com os preceitos contidos na Lein® 11.101/2005.

Dito isso, e adentrando-se na andlise de cada meio
de recuperacdo indicado, fem-se que a Recuperanda pretende se reestruturar
e recuperar as suas atividades com a finalidade de gerar caixa para a

realizacdo dos pagamentos aos seus credores.

5 Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a legislacdo pertinente a cada caso, dentre
outros: | — concessGo de prazos e condicées especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou
vincendas; Il - cisGo, incorporacdo, fusGo ou transformagdo de sociedade, constituicdo de subsididria integral,
ou cessdo de cotas ou agdes, respeitados os direitos dos sécios, nos termos da legislacdo vigente; Il —
alteragcdo do controle societdrio; IV - substituicGo total ou parcial dos administradores do devedor ou
modificacdo de seus drgdos administrativos; V — concessdo aos credores de direito de eleicdo em separado
de administradores e de poder de veto em relacdo as matérias que o plano especificar; VI — aumento de
capital social; VIl - trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade constituida pelos
proprios empregados; VIl - reducdo salarial, compensacdo de hordrios e redu¢cdo da jornada, mediante
acordo ou convencgdo coletiva; IX — dagcdo em pagamento ou novacdo de dividas do passivo, com ou sem
constituicdo de garantia prépria ou de terceiro; X — constituicGo de sociedade de credores; XI - venda parcial
dos bens; Xl — equalizacdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer natureza, tendo como
termo inicial a data da distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, aplicando-se inclusive aos contratos
de crédito rural, sem prejuizo do disposto em legislacdo especifica; Xl — usufruto da empresa; XIV -
administracdo compartilhada; XV — emissGo de valores mobilidrios; XVI — constituicGo de sociedade de
propdsito especifico para adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor. XVII - conversGo de
divida em capital social; XVIIl - venda integral da devedora, desde que garantidas aos credores ndo
submetidos ou nGo aderentes condicdes, no minimo, equivalentes aquelas que teriam na faléncia, hipdtese
em que serd, para todos os fins, considerada unidade produtiva isolada.

6 Art. 53. O plano de recuperacéo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60
(sessenta) dias da publicacdo da decisGo que deferir o processamento da recuperacdo judicial, sob pena
de convolacdo em faléncia, e deverd conter: | - discriminacéo pormenorizada dos meios de recuperacdo a
ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;
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Nesse confexto, a Recuperanda realizou uma andlise
SWOT com o objetivo de verificar, principalmente, as melhores oportunidades

para seu soerguimento, como se destaca abaixo:

e Afracdo de potenciais investidores e novos agentes

financeiros;

e Reestruturacdo da forca de vendas e implantacdo de
gestdo mais profissionalizada com novo planejamento

comercial;

e Promocdo e ampliacdo dos servicos de terceirizacdo da

producdo (industrializacdo sob encomenda);

¢ Retomada do relacionamento com principais clientes e

definicGo de novos termos comerciais € de entregas;

e Desenvolvimento de novos mercados e produtos - Nnovos

clientes e novas localidades; e

e Retomada de acdes marketing — maior participacdo em
feiras setoriais, exploracdo de novos canais de

comunicacdo e midias especializadas.

Além disso, serdo implementadas, também, outras
medidas gerenciais como a downsizing, de modo a otimizar a operacdo como

um todo e reduzir os custos, sendo elas:

e Achatamento da estrutura organizacional;
e Reducdo de custo e racionalizacdo;

e Expansdo do seu mercado por meio de

desenvolvimento de melhores produtos; e
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e Modernizacdo da empresa.

Importante destacar que a Recuperanda prevé uma
reestruturacado fiscal, com o objetivo de corrigir eventuais falhas na tributacdo,
e de modo que seja apurado o valor exato devido as Fazendas, focando sua

andlise, para tanto, em:

Regime de tributacdo e forma de contabilizacdo;

e Forma de apuracdo dos tributos;

e Declaracdo e pagamento dos tributos;

e Cumprimento das obrigacdes acessorias;

e Andlise de parcelamentos de tributos;

e Utilizacdo e origem de créditos tributdrios e/ou

beneficios fiscais;

e Existéncia de processos administrativos ou judiciais; e

e Saldo credor ou devedor de tfributos federais, estaduais

OU Municipais.

Por fim, a Recuperanda informa que poderd se utilizar
de outros métodos para captacdo de recursos, sendo mencionada a utilizacdo
de ativos como garantia para bancos, fundos de investimento ou investidores
privados, uma vez que tal prdtica diminui o risco de crédito e,
consequentemente, as taxas de juros, fato que conftribui para a rentabilidade

da empresa, uma vez que hd reducdo nos custos financeiros.

Uma alternativa que poderd ser utiizada € a

alienacdo de ativos e a venda de UPIs (Unidades Produtivas Isoladas).
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Nesse espeque, menciona-se que a Recuperanda
ndo apresentou uma lista de bens que poderao ser alienados. No entanto, a
Devedora estabeleceu que, caso encontre condicdes de mercado
(especificadas como, no minimo, 70% (setenta por cento) do valor de avaliacdo

integrante ao Plano), poderd, apds concedida autorizacdo judicial — ou seja,

vé-se que a proposta apresentada observou as disposicdes do art. 667 da Lei n°
11.101/2005 -, vender seus ativos imobilizados, sendo que o fruto da alienacdo
serd revertido ao seu fluxo de caixa, como meio de alavancagem e melhoria
de sua eficdcia operacional, o que, ao final, segundo a Devedora, serd

revertido em beneficio de toda a coletividade de credores.

Com relacdo a venda de UPI's (Unidades Produtivas
Isoladas), a Sociedade Empresdria informa que, a unidade, eventualmente, a
ser vendida, serd descrita quando houver manifestacdo de algum investidor e
a venda for do infteresse da Recuperanda, sendo que tal procedimento

respeitard, integralmente, as normas e requisitos da Lei n® 11.101/2005.

Abrem-se parénteses para destacar que, no
entender desta Administradora Judicial, ndo obstante a Recuperanda preveja
a venda pelo valor de, no minimo, 70% (setenta por cento) do valor da

avaliagcdo por ela realizada, isso ndo obsta ou descarta a possibilidade de ser

realizada uma nova avaliacdo a época da efetiva venda, ficando essa decisdo

a cargo do D. Juizo Recuperacional, como forma de preservacdo da

coletividade de credores.

7 Art. 66. Apds a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, o devedor ndo poderd alienar ou onerar
bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante
autorizacdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com excecdo daqueles previamente
autorizados no plano de recuperagdo judicial.
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1.3.2 PREVISAO DE QUE O FLUXO NAO SERA ALTERADO EM CASOS DE NOVOS

CREDITOS, MAJORACAO OU RECLASSIFICACAO

As cldusulas VI.16, VI.17, VI.18 e VI.19 preveem
diferentes cendrios (inclusdo de novos créditos, majoracdo e reclassificacdo),
mas, em todas as cldusulas, de forma igual, hd previsGo de que,
independentemente da ocorréncia que se verificar, em nenhum caso serd
“aumentado o fluxo de pagamentos” para comportar alteracoes/novos
créditos ou, ainda, que o credor “ndo terd direito a receber o valor das
distribuicées que tiverem sido eventualmente realizadas anteriormente a esse

reconhecimento”.

Porém, as referidas disposicoes ndo se comunicam
com as formas de pagamento previstas para as Classes |, I, Il e IV. Isso porque,
como se verd, sdo previstos, pela Recuperanda, em todas as Classes,
pagamentos individuais aos credores, sem estabelecimento, por exemplo, de
tranches coletivas para distribuicdo igualitdria aos credores. Em outras palavras,
em todas as Classes hd a divisdo individual do crédito do titular, pelo tempo de
pagamento previsto, ou seja, a inclusGdo de novos valores, majoracdo ou
reclassificacdo, obrigatoriaomente e necessariamente, alterard o dispéndio
mensal da Devedora com a referida Classe na qual o crédito foi

incluido/majorado.

Assim, entende-se que a Recuperanda deverd
alterar as disposicdes postas, para que facam sentido frente & forma de
pagamento proposta aos credores, ou, minimamente, esclarecer as suas

colocacoes nesse sentido.

1.3.3. PREVISAO DE RESERVA DE CONTINGENCIA PARA PAGAMENTO DOS
CREDORES SUJEITOS, AINDA NAO CONTEMPLADOS NO QUADRO DE CREDORES
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Consta, no Plano apresentado (fls. 3.690/3.695), que,
na hipotese de existir reserva de contingéncia, por parte da Recuperanda, para
o adimplemento dos credores com créditos sujeitos & Recuperacdo, mas que
ainda ndo se encontram arrolados na relacdo de credores da Recuperanda,
em razdo, por exemplo, de existirem, futuramente, Incidentes Processuais de
Créditos pendentes de julgamento, referidas obrigacdes ndo deixardo de ser

sujeitas ao feito de soerguimento.

E necessdrio, ao ver desta Administradora Judicial,
que a reserva de contingéncia seja uma prdtica da Recuperanda, para que
ndo seja surpreendida com periodos de oscilagcdo do negdcio, por exemplo, e
para que garanta, com maior certeza, a adimpléncia de suas obrigacdes.

Assim, esta Auxiliar opina para que a Devedora preveja que reservard as

quantias a serem pagas aos credores que ainda nao estdo, por qualquer motivo,

incluidos no Quadro Geral de Credores, bem como para aqueles que ndo

forneceram, em tempo, seus dados bancdrios — sendo que esta Ultima parte
também serd abordada em tdpico especifico, relativo as cldusulas “VI.9" e
“VI.10" do Plano.

1.3.4. MEIOS DE SATISFACAO DOS CREDITOS FISCAIS E DEMAIS CREDITOS NAO
SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL

Observa-se que, no Plano apresentado, ndo consta,
especificamente, a informacdo de um “plano” estruturado e elaborado que
relate e detalhe a forma como os créditos de natureza fiscal e os ndo sujeitos

serdo quitados pela Recuperanda.

Contudo, na cldusula IV.B (fls. 3.666/3.667), existe a
mencdo de que a Recuperanda poderd realizar um estudo fiscal, para
verificacdo do regime de fributacdo, forma de apuracdo e contabilizacdo dos
tributos, de forma a corrigir possiveis falhas na tributacdo, bem como que a

Devedora poderd aderir a parcelamentos.
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Outrossim, a Recuperanda dispde, na cldusula V.7 (fl.
3689) do Plano de Recuperacdo Judicial, que os credores titulares de créditos
ndo sujeitos ao feito de soerguimento poderdo, caso queiram, aderir aos termos
previstos no Plano, disposicdo que serd abordada nos itens subsequentes do

presente relatorio.

1.3.5. AUSENCIA DE PREVISAO DE EXTINCAO DAS GARANTIAS REAIS E/OU
FIDEJUSSORIAS E PREVISAO DE EXTINCAO DE ACOES E EXECUCOES E SUA
APLICABILIDADE

A cldusula VI.1 do Plano de Recuperacdo Judicial (fl.

3.690) prevé disposicdo acerca da novacdo dos créditos.

Pela redacdo da referida cldusula, todos os créditos
serdo novados pelo PRJ e serdo, ainda, quitados de acordo com as condi¢cdes

de pagamentos nele previstas.

Assim, tem-se que, com a ocorréncia da novacdo,
todos os covenants, indices financeiros, encargos, juros, hipdteses de
vencimento antecipado e multas, que sejam incompativeis com as condicoes

de pagamento previstas no Plano, deixardo de ser aplicdveis.

No mais, estabelece-se, na cldusulo em comento,

que os credores concordam com a extincdo de todas as acoes e execucoes

movidas em face da Devedora, apds a homologacdo do Plano pelo N. Juizo.

Sobre esse ponto, abrem-se parénteses para
esclarecer que a obrigacdo de exfincdo de acdes e execucdes deverd ser
aplicadvel apenas daquele credor que participar da votacdo, votar
favoravelmente ao Plano e ndo apresentar qualquer ressalva a tal previsdo. Isso

porgue, caso contrdrio, haverd o risco de imposicdo de extincdo de
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acdo/execucdo ao credor que sequer concordou expressamente com tal
disposicdo — o que é imprescindivel a extincdo de uma acdo judicial, direito
autébnomo e exclusivo do credor, mesmo com a existéncia da Recuperacdo
Judicial, ao passo que a Lei n° 11.101/05 (art. 6°, inciso I18) ndo o obriga a

renunciar ao referido direito.

Por essa razdo, na visdo desta Administradora
Judicial, a cldusula VI.1 deverd ser alterada para abarcar os esclarecimentos

acima.

Ademais, a cldusula V1.2 estabelece que os credores
concordam, apds a homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, com a
imediata baixa dos protestos e qualquer tipo de apontamento negativo nos
orgdos de protecdo ao crédito em face da Recuperanda, em razdo da

novacdo perpetrada aos creéditos sujeitos a Recuperacdo Judicial.

As referidas cldausulas NAO preveem a extincdo das

garantias reais e/ou fidejussorias.

1.3.6. DA INDICACAO DE “ATIVO” A SER ALIENADO

Conforme consta na cldusula IV.C do Plano de
Recuperacdo Judicial (fls. 3.670/3.676), a Recuperanda poderd utilizar a
alienacdo de ativos e a venda de UPIs (Unidades Produtivas Isoladas), segundo
j@ mencionado. Indica-se, como se aqui estivessem transcritas, as mesmas

colocacgodes ja feitas neste relatdrio, relativas a alienacdo de ativos/UPIs.

Outrossim, a Devedora apresentou, como garantia

ao pagamento da Classe |, relativa aos créditos trabalhistas, maquindrio

8 Art. 6° A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacdo judicial implica:
(Redacdo dada pela Lein® 14.112, de 2020) {(...)

Il - suspensd@o das execugdes ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas dos credores particulares do
sdécio soliddrio, relativas a créditos ou obrigacées sujeitos a recuperacdo judicial ou a faléncia; (Incluido
pela Lein® 14.112, de 2020)
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avaliado em R$ 13.529.037,10 (treze milhdes, quinhentos e vinte e nove mil, trinta
e sete reais e dez centavos), conforme consta do Laudo de Avaliacdo de Bens
Moveis (fls. 3.727/3.750 e 3.752/3.753), o qual segue abaixo descrito e, mais

adiante, serd abordado, quando das colocagdes relativas a referida Classe:

“Conjunto de 4 (quatro) membranas, onde tem-se os seguintes
componentes: - E.T.E Peneira Horizontal Romesh - E.T.E Sistema de
Ultrafilfrac@o VRM - E.T.E Sistema de Ultrafiltracdo p/Membranas Planas

Rotatdrias”.

2. DESCRIGCAO DAS CONDIGOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1. FORMAS DE PAGAMENTO PREVISTAS PARA CADA CLASSE DE CREDORES

No presente tépico serdo abordadas as condicoes
de pagamento previstas no Plano de Recuperacdo Judicial para cada Classe
de Credores, e, na sequéncia, serdo tratadas as eventuais ilegalidades

existentes nas clausulas previstas na proposta ora em andlise.

2.1.1. CLASSE | - DOS CREDITOS TRABALHISTAS OU PROVENIENTES DE ACIDENTES
DE TRABALHO

A Sociedade Empresdria em recuperacdo dispoe
sobre as condicdes de pagamento da Classe |, relativas aos credores
trabalhistas ou provenientes de acidente de trabalho, na cldusula V.1 do Plano

de Recuperacdo Judicial apresentado (fls. 3.680/3.683).

Inicialmente, a Devedora dispde que as verbas de
natureza exclusivamente salarial serdo adimplidas sem a incidéncia de desdgio.
Outrossim, aduz que deverd haver a isencdo de todas as multas nos valores a
serem pagos aos credores dessa Classe, bem como que serd aplicado um
desdagio de 80% (oitenta por cento) em relagcdo as verbas de natureza

indenizatdria, sendo essas, segundo a Recuperanda, condicdes especiais de
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pagamento, que deverdo ser aplicadas “para fins de rateio”, nos termos do art.
50, inc. 1?, da Lein® 11.101/2005 - sem esclarecer, no entanto, o que seria o dito

“rateio”.

Ha disposicdo, ainda, que os créditos dessa Classe,
provenientes de honordrios advocaticios contratuais e/ou sucumbenciais, serdo
pagos com a aplicacdo de um desdagio de 60% (sessenta por cento) em face

do valor reconhecido como sendo devido.

Ademais, a Recuperanda propde o pagamento dos
credores em 36 (trinta e seis) parcelas mensais, iguais e consecutivas, nos termos
previstos no Plano - salvo acordo mais vantajoso a ela, livremente pactuado
pelo Credor —, a contar da data de publicacdo da r. decisdo que,
eventualmente, vier a homologar o Plano de Recuperacdo Judicial em

comenfto.

Para a atualizacdo dos valores, a Devedora dispde
gue serd utilizada a TR — Taxa Referencial (indice de correcdo monetdria), mais
juros de 3% (trés por cento) ao ano sobre os referidos créditos, sem, contudo,
especificar a partir de quando haveria a incidéncia de tais encargos, o que

deverd ser adequado pela Recuperanda.

A Devedora apresentou, ainda, como garantia ao
pagamento da Classe |, o maquindrio avaliado em R$ 13.529.037,10 (treze
milhdes, quinhentos e vinte e nove mil, trinta e sete reais e dez centavos),
conforme consta do Laudo de Avaliacdo de Bens Moveis (fls. 3.727/3.750 e
3.752/3.753), o qual segue abaixo descrito, segundo mencionado pela

Recuperanda a fl. 3.683:

9 Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a legislacdo pertinente a cada caso, dentre
outros: | — concessdo de prazos e condicbées especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou
vincendas;
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“Conjunto de 4 (quafro) membranas, onde fem-se os seguintes
componentes: - ET.E Peneira Horizontal Romesh - E.T.E Sistema de
Ultrafiltracdo VRM - E.T.E Sistema de Ultrafilfracdo p/Membranas Planas

Rotatdrias”.

No mais, a Sociedade Empresdria em recuperacdo
menciona que, tendo em vista que podem existir processos trabalhistas em
trdmite, em que se discutem verbas controversas e alheias ao §1°1°, do art. 54,
da Lei n° 11.101/2005, essas, caso deferidas pela D. Justica do Trabalho, serdo
pagas dentro das condicoes de pagamento previstas na cldusula do Plano, por
ser este, segundo a Devedora, o acordo mais vantajoso a ela, desde que
devidamente habilitado o crédito por meio de certiddo expedida pela N.

Justica especializada.

2.1.2. CLASSES Il E lll - DOS CREDITOS COM GARANTIA REAL E QUIROGRAFARIOS

A Devedora propds as mesmas condicoes de

pagamento — ndo obstante a proposta fale em condicdes “semelhantes” — aos
créditos inseridos nas Classes Il (Garantia Real) e lll (Quirografdrios), conforme se
depreende da cldusula V.2 do Plano de Recuperacdo Judicial apresentado (fls.
3.684/3.685).

Para referidas Classes, a Recuperanda previu uma
caréncia de 12 (doze) meses para inicio dos pagamentos; a aplicacdo de
desagio de 75% (setenta e cinco por cento) sobre o valor dos créditos; a
atualizacdo pelo indice da TR — Taxa Referencial, mais 3% (trés por cento) de
juros ao ano. Ademais, fem-se que os créditos serdo pagos em 108 (cento e oito)

parcelas mensais, ou seja, no prazo total de 09 (nove) anos.

10 Art. 54. O plano de recuperacdo judicial ndo poderd prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento
dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a
data do pedido de recuperacdo judicial. § 1°. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta)
dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperac¢do judicial.
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A atualizacdo monetdria e os juros incidirdo a partir
da publicacdo da decisdo judicial que vier a homologar o Plano de

Recuperacdo Judicial.

No mais, a Devedora estabeleceu informacdo
incongruente para o pagamento da 1 (primeira) parcela. Em determinada
parte disse que ela seria paga até o “o 10° (décimo) dia do 1° (primeiro) més
subsequente ao fim do periodo de caréncia de 12 (doze) meses” e, logo em
seguida, que ela serd paga “ao final do 13° (décimo terceiro) més apds a data
de publicacdo da r. decisdo que de homologacdo da proposta de

pagamento” — o _que deverd ser retificado pela Recuperanda, para que se

tenha uma Unica primeira data de pagamento.

2.1.3. CLASSE IV - DOS CREDITOS ME E EPP

O Plano de Recuperacdo Judicial dispde, na cldusula
V.3 (fls. 3.685/3.686), que os créditos dos credores da Classe IV (ME e EPP) serdo
adimplidos em 60 (sessenta) parcelas mensais, iguais e sucessivas. A mesma
problemdatica relativa & primeira parcela, vista para as Classes Il e lll, acontece

para a Classe IV e, portanto, a mesma retificacdo é cabivel.

Além disso, sobre o valor dos créditos, serd aplicado

desdgio de 75% (setenta e cinco por cento).

Outrossim, os valores serdo atualizados pelo indice da
TR — Taxa Referencial, mais 3% (trés por cento) de juros ao ano. A atualizacdo
monetdria e os juros comecardo a incidir a partir da publicacdo da decisdo

judicial que vier a homologar o Plano de Recuperacdo Judicial.

2.1.4. DO LEILAO REVERSO
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A Devedora dispde, na cldusula V.6 (fl. 3.689), que
poderd, a seu exclusivo critério e existindo geracdo de caixa excedente as suas
obrigacoes, redlizar leildes reversos, os quais ocorrerdo, desde que haja prévia
informacdo nos autos da Recuperacdo Judicial e, ainda, apds publicacdo em
jornal de grande circulacdo no Estado de SGo Paulo, com prévio prazo de 15

(quinze) dios.

Os referidos leildes serdo abertos a todos os credores,
com um lance de desdgio minimo de 25% (vinte e cinco por cento) do saldo
existente na data, incluindo o desdagio j& previsto na Classe em que o credor
fizer parte. Caso o valor apregoado seja inferior @ soma dos saldos dos lances
vencedores, a liquidacdo serd feita de forma proporcional entre todos os

ganhadores.

Nesse sentido, os arrematantes receberdo o valor
ofertado em troca de um desdgio minimo de 25% (vinte e cinco por cento) do
montante ofertado. Tais leildes serdo realizados caso haja recursos disponiveis
em cada data proposta, ressaltando a Devedora que se trata, apenas, de um

recurso adicional, visando antecipar os pagamentos de seus credores.

2.1.5. DOS CREDORES ADERENTES

A sociedade empresdria em recuperacdo dispde, na
cldausula V.7 (fl. 3689) do Plano de Recuperacdo Judicial apresentado, que os
credores titulares de créditos ndo sujeitos ao feito de soerguimento poderdo,
Ccaso queiram, aderir aos fermos previstos no presente Plano, desde que
comuniguem sua vontade & Devedora, por meio do envio de e-mail co

endereco eletrénico credoresrj@covolan.com.br, no prazo de 30 (frinta) dias

corridos, contados da data da eventual r. decisdo de homologacdo do Plano

de Recuperacdo Judicial.
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N&o obstante um credor, que possui crédito ndo
sujeito a Recuperacdo Judicial, possa fransacionar esse direito com a
Recuperanda nos exatos termos do Plano — bem como em quaisquer outros
termos, j& que possui um direito disponivel —, a adesdo acima indicada ndo
tornard o crédito extraconcursal em crédito sujeito e, portanto, esse crédito néo
sujeito ao feito de soerguimento ndo adentrard a fiscalizacdo mensal dos
pagamentos ou mesmo servird, caso inadimplido, como ferramenta para
requerer eventual Faléncia durante o periodo de supervisdo legal do art. 61 da
Lei n° 11.101/05, por exemplo, devendo isso restar claro na proposta da

Devedoraq, para ndo causar confusdo aos interessados.

2.2. DA PROPOSTA PARA CREDORES PARCEIROS OU SUBCLASSES DE CREDORES

A Recuperanda prevé uma proposta para credores
colaboradores, na cldusula V.4 do Plano de Recuperacdo Judicial (fls. 3.686/
3.688), tendo denominado referidos credores de “parceiros”, sendo eles todos
aqueles que permanecerem fornecendo ou prestando seus servicos e abrindo

crédito a precos e/ou condicdes reais de mercado.

Para os credores que aderirem & referida subclasse,
a Devedora propde o pagamento de seus créditos com desdgio de 30% (trinta
por cento), o qual se iniciard apds o periodo de caréncia de 12 (doze) meses,
em parcelas mensais e sucessivas, até “a liquidacdo total do saldo devedor”. A
mesma problemdtica relativa a primeira parcela, vista para as Classes I, lll e 1V,

acontece para a Classe de “parceiros” e, portanto, a mesma retificacdo é

cabivel. Ademais, da forma como redigida tal cldusula, ndo se verifica, com
clareza, se o parcelamento aludido se assemelha aos parcelamentos previstos
para cada Classe, j& indicados linhas acima, ou algum parcelamento

diferenciado, o que também deverad ser elucidado pela Recuperanda.

Ademais, os valores serdo atualizados pelo indice da

TR — Taxa Referencial, mais 3% (trés por cento) de juros ao ano. A atualizacdo
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monetdria e os juros comecardo a incidir a partir da publicacdo da decisdo

judicial que vier a homologar o Plano de Recuperacdo Judicial.

A descricdo para a adesdo a subclasse de credores

em comento, por sua vez, possui redacdo conflituosa. Isso porque, na prépria

cldausula V.4, a Recuperanda prevé que, para adesdo, os credores deverdo: (i)
manifestar-se de forma favordvel d aprovacdo do Plano de Recuperacdo
Judicial na Assembleia Geral de Credores; e (i) realizar, por escrito, uma oferta
a Devedora, a qual, se em condicdes reais de mercado, serd aceita e
protocolada na Recuperacdo Judicial, para que haja a publicidade de toda
coletividade de credores. Por outro lado, na cldusula *VI.22", a Recuperanda
prevé que, para aderir a cldusula, o credor deverd: “[manifestar sua intencdo]
na propria Assembleia Geral de Credores ou encaminhar e-mail para
credoresri@covolan.com.br em atée 30 dias (corridos) apds a publicacdo da

decisdo de homologacdo, informando sua opcdo de pagamento do crédito”.

A Recuperanda deverd retificar a forma de adesdo,
para que ela seja Unica, sugerindo-se que seja um misto entre ambas: (i) que o
credor manifeste a sua infencdo na AGC ou em, no maximo, 30 dias (corridos)

apds a publicacdo dar. decisdo de homologacdo do Plano, em e-mail enviado

a Recuperanda (credoresri@covolan.com.br), com cépia a esta Auxiliar

(covolan@brasiltrustee.com.br), apresentando, na oportfunidade em que se

manifestar, e por escrito, a sua oferta em condi¢cdes reais de mercado; (i) em
até 10 (dez) dias do final do prazo de adesdo, a Recuperanda leve aos autos

todas as adesdes, para conhecimento de todos os envolvidos.

Ao final, a Recuperanda ressalta que o objetivo da
proposta em questdo € dar oportunidade do beneficio do DIP FINANCING a
todos os credores e, ainda, equalizar o seu fluxo de caixa, propiciando uma

ferramenta eficaz para a sua Recuperacdo Judicial.
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Ademais, dispde a Devedora que, caso ndo haja a
opcdo de pagamento ou ela ndo esteja em conformidade com o estabelecido
na cldusula supramencionada, o adimplemento dos créditos ocorrerd de
acordo com as condicdes de pagamento previstas para as Classes de

Credores.

3. ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 RELACAO DOS BENS INDICADOS PARA VENDA NO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL

Conforme ja salientado, as fls. 3.707/3.750 do Plano
de Recuperacdo Judicial, foi apresentado um laudo de avaliacdo de valor de
mercado, o qual contém a avaliacdo de todos os ativos imobilizados da
Recuperanda - ndo obstante, sobre esses bens, caibam alguns

esclarecimentos.

Em andlise ao parecer de fl. 3.728, constou-se o
apontamento do valor total de R$ 155.298.616,00 (cento e cinquneta e cinco
milhdes, duzentos e noventa e oito mil, seiscentos e dezesseis reais) a titulo de

avaliacao dos ativos moveis.

Outrossim, importante destacar que, de acordo com
os demonstrativos contdbeis disponibilizados pela Recuperanda, o valor
registrado no referido grupo perfaz a monta de R$ 106.767.012,00 (cento e seis
milhdes, setecentos e sessenta e sete mil, duzentos e oitenta e cinco reais), o
qual, liquido de depreciacdes, sumariza o saldo de R$ 17.876.261,00 (dezessete
milndes, oitocentos e setenta e seis mil e duzentos e sessenta e um reais) e
contempla os bens moveis, imdveis e intangiveis, de modo que, frente aos

registros contdbeis, sofreu uma valorizacdo de R$ 137.422.354,00 (cento e trinta

e sete milhdes, quatrocentos e vinte e dois mil, frezentos e cinquenta e quatro

um reais) na avaliacdo apresentada.
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Por fim, tem-se que a Recuperanda indicou alguns
bens que estardo disponiveis para alienacdo, sendo informado que, no que
tange & venda de UPIs, a unidade eventualmente a ser alienada serd descrita
quando houver manifestacdo de algum investidor e a venda for do interesse da
Recuperanda, sendo que um ou outro procedimento — venda conjunta ou

isolada —respeitardo, integralmente, as normas e requisitos da Lein® 11.101/2005.

3.2 INDICACAO DA FORMA DE ALIENACAO DOS ATIVOS E DESTINACAO DO
PRODUTO DA VENDA

Conforme jd mencionado no item 1.3.6 do presente
relatério, a Devedora estabelece, no Plano de Recuperacdo Judicial, previsdo
relativa a possibilidade de alienacdo de ativos, bem como venda de Unidades
Produtivas Isoladas. Ademais, a Recuperanda apresentou como garantia ao
pagamento da Classe |, relativa aos créditos trabalhistas, maquindrio, também

j& descrito ao longo deste relatério.

Em relacdo ao produto das vendas, ressalta-se,
novamente, que a Recuperanda estabeleceu que os valores serdo revertidos
ao seu fluxo de caixa, com o objetivo de melhorar sua eficdcia operacional,
sendo utilizado como capital de giro e investimentos, bem como para acelerar
a liguidacdo de seu passivo sujeito a Recuperacdo Judicial e eventual passivo

extraconcursal.

4. INDICAGAO DE CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI N° 11.101/2005 OU
COM AS DISPOSICOES DO PROPRIO PLANO

4.1 INDICACAO DA EXISTENCIA DE CLAUSULAS CONTRARIAS AS PREVISOES
EXPRESSAS DA LEI OU QUE NAO GUARDEM RESPALDO NA LEI N° 11.101/05 E
APONTAMENTOS DO ENTENDIMENTO JURISPRUDENCIAL A RESPEITO DOS TEMAS

No presente topico, esta Auxiliar do Juizo, sem

prejuizo das constatacdes j& feitas anteriormente, tecerd as suas consideracoes
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acerca das eventuais ilegalidades ou incongruéncias existentes nas cldusulas

do Plano de Recuperacdo Judicial ora em andlise.

|. DAS CONDICOES DE PAGAMENTO PREVISTAS PARA A CLASSE | - DOS CREDORES
TRABALHISTAS OU DECORRENTES DE ACIDENTE DE TRABALHO

l.I. DA PREVISAO EM RELACAO AS VERBAS DE NATUREZA ESTRITAMENTE SALARIAL

Conforme mencionado noitem 2.1 deste relatério, na
cldusula relativa as condicdes de pagamento da Classe |, hd mencdo de que
as verbas de natureza estritamente salarial serdo pagas integralmente, ou sejq,

ndo haverd a aplicacdo de desdgio.

Na sequéncia das condicdes de pagamento da
referida cldusula, a Recuperanda estabelece que os pagamentos aos credores

ocorrerdo em 36 (trinta e seis) parcelas mensais, iguais e consecutivas.

Ademais, ao final da redacdo da cldusula relativa
aos pagamentos da Classe |, hd mencdo de que, fendo em vista que podem
existir processos trabalhistas em tradmite, nos quais se discutem verbas
contfroversas e alheias ao pardgrafo primeiro do art. 54, da Lei n° 11.101/2005,
supracitado, todos os credores dessa classe serdo adimplidos nos termos
estabelecidos para os demais credores, tomando-se por base o principio da
paridade entre eles e se buscando evitar privilegiar credores de uma mesma

classe.

Contudo, o § 1° do art. 54, da Lei n° 11.101/2005,
supracitado, dispde que o Plano de Recuperacdo Judicial ndo poderd prever
prazo superior a 30 (frinta) dias para o pagamento dos créditos de natureza
estritamente salarial, até o limite de cinco saldrios-minimos por trabalhador, os
quais fenham vencido nos trés meses anteriores ao pedido de Recuperacdo

Judicial.
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Posto isso, esta Administradora Judicial entende que
faltou referida mengdo no contetdo do Plano de Recuperacdo Judicial em
andlise, fazendo-se necessdrio, portanto, que a Devedora esclarega se
pretendeu, também, que tais créditos, quais sejam, de natureza estritamente
salarial, sejam adimplidos em 34 (trinta e seis) meses, caso no qual esta Auxiliar

se posicionara pela ilegalidade da referida condigdo.

IIl. DA PREVISAO DE DESAGIOS E DO PRAZO PARA O ADIMPLEMENTO DOS
CREDITOS

Segundo mencionado no item 2.1 deste relatorio, a
Devedora estabelece, em relacdo as condicdes de pagamento da Classe |,
que haverd a aplicacdo de desagio de 80% (oitenta por cento) em relagdo as
verbas de natureza indenizatdrias, bem como de 60% (sessenta por cento) sobre
os créditos oriundos de honordrios advocaticios confratuais e/ou

sucumbenciais.

Para embasar os desdgios supracitados, a Devedora
aduz que essas sdo condicdes especiais de pagamento, que deverdo ser
aplicadas para fins de “rateio”, nos termos do art. 50, inc. |, da Lein® 11.101/2005,

j@ mencionado — ndo explicando o que seria o referido “rateio”.

Pois bem.

Com as recentes alteracoes realizadas na Lei n°
11.101/2005, pela promulgacdo da Lei n° 14.112/2020, o art. 54 da Lei de
Faléncia e Recuperacdo de Empresas, supracitado, foi modificado com a
inclusdo de pardgrafos e incisos que deixaram clara a possibilidade de
aplicacdo de desdgio para os credores trabalhistas, notadamente pela

interpretacdo do caput e do § 2°, ambos do citado art. 54.
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Isso porque, o referido §2° prevé a extensdo do prazo
de pagamento da referida classe, desde que os requisitos cumulativos dispostos
em seus incisos sejam observados, enquanto o caput, que trata do pagamento

em 01 (um) ano, ndo fraz nenhuma condi¢cdo, in verbis:

Art. 54. O plano de recuperacdo judicial nGo poderd prever prazo
superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperacdo judicial.

§ 2° O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser estendido
em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperacdo judicial atender aos
seguintes requisitos, cumulativamente:

| - apresentacdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz;

Il - aprovacdo pelos credores titulares de créditos derivados da
legislacdo tfrabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho, na
forma do § 2° do art. 45 desta Lei; e

Il - garantia da integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas.

Pela leitura dos dispositivos, verifica-se que o prazo de
01 (um) ano para pagamento dos créditos trabalhistas poderd, pelo §2°, ser
estendido em até 02 (dois) anos, caso a Devedora, cumulativamente:
apresente garantias suficientes ao adimplemento da divida; a proposta for
aprovada em Assembleia Geral de Credores pelos credores da referida classe;

assegurem a integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas.

Nesse espeque, passou-se a interpretacdo de que,

no caso de os pagamentos ocorrerem conforme o caput do art. 54, ou seja, em

até 12 (doze) meses, poderd haver a aplicacdo de desdgio, enquanto, se

ocorrerem conforme o art. 54, §2°, ou seja, em mais de 12 (doze) meses, um dos

requisitos é o pagamento da integralidade dos valores devidos.

Nesse sentido, tem-se o entendimento do professor

Marcelo Barbosa Sacramone!!:

11 SACRAMONE, Marcelo. Comentdrios a lei de Recuperacéo de Empresas e Faléncia. SGo Paulo: Editora
Saraiva, 2021. Pg. 166.
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Como a limitagdo original ao pagamento dos créditos trabalhistas era
apenas temporal, de um ano, e ndo impedia o desagio, a crise do
devedor e sua limitagdo de recursos financeiros para o pagamento
dos credores trabalhistas poderiam resultar em percentual diminuto de
pagamento justamente para atender as condigées impostas pela Lei.
Pela alteracdo legislativa, passou-se a admitir a extensdo do prazo de
um ano de pagamento em até dois anos. Dessa forma, o devedor
podera prever o pagamento dos credores trabalhistas ou com verbas
decorrentes de acidente de trabalho para um periodo méximo de até
trés anos, mas desde que sejam atendidos requisitos para a garantia
de pagamento integral dos referidos créditos. Para tanto, a extensdo
do prazo somente serd vdlida se houver apresentacdo de garantias
pelo devedor e suficientes a satisfagdo da referida obrigagdo
mediante andlise pelo Juizo. Referidas garantias ndo poderdo ser
extintas ou liquidadas, com a venda de bem na recuperacdo judicial,
por exemplo, até que os credores sejam integralmente satisfeitos, a
menos que haja a destinagdo do produto da liquidacdo justamente
para a safisfacdo dos referidos credores. Além das garantias, a
extensGo somente poderd ser aceita se houver a previsdo integral de
pagamento dos referidos créditos. Para que haja a extensdo, ndo
poderd ocorrer desdgio, seja ele explicito ou implicito. O desconto do
montante ndo apenas ndo poderia ocorrer diante de seu valor
histérico, como é necessdrio que se preveja que o pagamento serd
realizado mediante correcdo monetdria e juros de mercado, para que
o montante ndo sofra descontos ao longo do tempo. Imprescindivel
como requisito, também, que a classe de credores, por maioria de
credores presentes na Assembleia Geral de Credores, aprove a
extensdo. A remissGo ao art. 45, § 2° limita a aplicagdo do qudrum
alternativo do art. 58, o cram down, na aprovacdo do plano de
recuperacdo judicial com a previsdo dessa cldusula de extensdo. A
rejeicdo da maioria da classe frabalhista impede a manutencdo da
referida cldusula de pagamento em face desses credores, mesmo que
as demais classes tenham aprovado o plano de recuperacdo e
tenham sido preenchidos os requisitos do qudérum alternativo de
aprovacdo. (grifos Nossos)

Em conclusdo, tem-se que se houver a previsdo de
desdgio, os créditos deverdo ser adimplidos no prazo de 12 (doze) meses.
Outrossim, € certo que a Devedora poderd estabelecer o pagamento dos
créditos em prazo superior, caso no qual deverd haver o pagamento da
integralidade dos valores, ou seja, referidos créditos terdo que ser adimplidos

sem a aplicacdo de desdgio.

Ocorre que, segundo mencionado, a Recuperanda

previu a aplicagcdo de desdagio de 80% (oitenta por cento) aos créditos de
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natureza indenizatdria, bem como de 60% (sessenta por cento) para os creditos

oriundos de honordrios advocaticios contratuais e/ou sucumbenciais.

Nesse sentido, haja vista a previsdo de desdgio, tais
créditos devem ser adimplidos no prazo de até 12 (doze) meses, de acordo com

o art. 54, caput, da Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas, supracitado.

No entanto, a Devedora estabeleceu, em seu Plano
de Recuperacdo Judicial, que os créditos trabalhistas serdo pagos em 36 (trinta
e seis) parcelas mensais, iguais € consecutivas, ou seja, em prazo superior ao
determinado na Lein® 11.101/2005, conjugada com o entendimento doutrindrio

sobre o tema.

E certo que, em relacdo aos créditos para os quais
ndo houve a previsdo de desdagio, esses poderdo ser adimplidos em 36 (trinta e
seis) meses, caso haja a aprovacdo necessaria (art. 54, § 2°, inc. I, da Lei n°
11.101/20085, supracitado), tendo em vista que a Recuperanda cumpriu com o
requisito do inc. I, do art. 54, do diploma legal em comento, supracitado,
indicando bem como garantia, cuja suficiéncia deverd ser analisada pelo D.

Juizo Recuperacional.

Dessa forma, esta Administradora Judicial entende
que a Sociedade Empresdaria em recuperagdo deverd esclarecer se a forma de
pagamento, relativa ao prazo de 34 (frinta e seis) meses, é extensiva a todos os
credores trabalhistas, hipdtese na qual esta Auxiliar se posicionara pela
ilegalidade da cldusula em relagcdo aos credores detentores de verbas de
natureza indenizatérias e relativas a honordrios advocaticios contratuais e/ou

sucumbenciais, posto que para tais créditos houve a previsdo de desagio.

LIIl. DA PREVISAQO DE ISENCAO DE TODA E QUALQUER MULTA NOS VALORES A
SEREM PAGOS AOS CREDORES DA CLASSE TRABALHISTA E DE DESAGIO APENAS
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SOBRE VERBAS INDENIZATORIAS — DA PREVISAO DE DESAGIO APENAS PARA PARTE
DOS CREDORES

Na cldausula relativa aos credores trabalhistas, a
Recuperanda ressalta que, tendo em vista o equilibrio de interesses existente na
Recuperacdo Judicial, entende como justo que haja a isencdo de toda e
qualguer multa nos valores a serem pagos aos credores da referida classe; que
exista desagio de 80% (oitenta por cento) sobre as verbas indenizatdrias e,
ainda, desdgio de 60% (sessenta) por cento para créditos que sejam
advocaticios, contratuais e/ou sucumbenciais; e que possa existir acordo
trabalhista a parte, mais vantajoso d empresa, em condicdes diferentes do
Plano; disposicdes com as quais, sem excecdo, esta Administradora Judicial

discorda, pelos motivos a seguir.

No caso das multas e verbas indenizatdrias, muitas
vezes ndo é possivel, na prdatica, identificd-las, a depender da antiguidade do
crédito do credor e por qual estruturacdo ele passou ao longo do tempo em

que foi cobrado da Devedora.

Na prdtica, muitas vezes, essas verbas e valores j&
estdo aglutinados como um Unico crédito, por terem existido sucessivas
renegociacoes; por terem sido feitos acordos sem a devida especificacdo das
verbas; por terem sido todas elas especificadas como indenizatdrias etc. Dessa
forma, por diversas vezes, esse tipo de cldusula se torna inexequivel para alguns
créditos e credores, o que traz futuras problemdticas ao cumprimento do Plano

de Recuperacdo Judicial.

E ndo somente por isso as referidas disposicdes ndo
podem ser aceitas. Isso porque, ao estabelecerem desdgio apenas para parte
dos credores — e aqui inclui-se o desdgio total as multas, o desdgio de 80%
(oitenta por cento) sobre as verbas indenizatdérias, o desdgio de 60% (sessenta

por cento) sobre os créditos de advogados e a possibilidade de acordo
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trabalhista em termos diferentes do Plano —, essas disposicoes causam uma
diferenciacdo e um descompasso dentro da préopria Classe, tornando-os

diferentes perante a mesma situacdo juridica. Explica-se.

Todos os credores possuem verbas de natureza
trabalhista, insertas na Classe |, portanto, todos possuem a importéncia atribuida
pela Lei. Destes, apenas parte deles possui verbas advindas de multa; apenas
parte possui verbas indenizatérias; e apenas parte sdo advogados. Com 0s
desdgios, tais como previstos, o credor serd penalizado, exclusivamente, pela
origem de seu crédito, sem nenhuma contrapartida adicional, ao passo que
aguele outro, que ndo possui crédito de nenhuma dessas qualidades

(integralmente salarial, por exemplo), receberd a integralidade de suas verbas.

Se a proépria Lei ndo traz distingdo aos credores da
mesma classe, ndo hd como a Devedora crid-las, sob pena de ferir o par
conditio creditorum, principio que prestigia o equilibrio e igualdade entre os
credores. Pode-se, por exemplo, estabelecer classe diferenciada de credores
(para credores financiadores, por exemplo), com a indicacdo de um critério
objetivo, justificado no plano de recuperacdo judicial, abrangendo aqueles
que possuem interesses homogéneos. Por outro lado, ndo se pode estipular
descontos que impliguem verdadeira anulacdo de direitos de eventuais
credores isolados ou minoritdrios, como é o caso das disposicoes aqui em

comento.

E o que ja decidiu o C. Superior Tribunal de Justica

(com nossos grifos):

RECURSO  ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO  JUDICIAL.
PARIDADE. CREDORES. CRIACAO. SUBCLASSES. PLANO DE
RECUPERACAQO. POSSIBILIDADE. PARAMETROS. 1. Recurso especial
interposto contra acdrddo publicado na vigéncia do Cddigo de
Processo Civil de 1973 (Enunciados Administrativos n° 2 e 3/STJ). 2.
Cinge-se a controvérsia a definir se é possivel a criacdo de subclasses
de credores dentro de uma mesma classe no plano de recuperacdo
judicial. 3. Em regra, a deliberacdo da assembleia de credores é
soberana, reconhecendo-se aos credores, diante da apresentacdo
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de laudo econdmico-financeiro e de demonstrativos e pareceres
acerca da viabilidade da empresa, o poder de decidir pela
conveniéncia de se submeter ao plano de recuperacdo judicial ou
pelarealizacdo do ativo com a decretacdo da quebra, o que decorre
da rejeicdo da proposta. A interferéncia do magistrado fica restrita ao
controle de legalidade do ato juridico. Precedentes. 4. A Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncias consagra o principio da
paridade entre credores. Apesar de se tratar de um principio
norteador da faléncia, seus reflexos se iradiam na recuperacdo
judicial, permitindo o controle de legalidade do plano de
recuperacd@o sob essa perspectiva. 5. A criagdo de subclasses enire
os credores da recuperagdo judicial é possivel desde que seja
estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de recuperagéo
judicial, abrangendo credores com interesses homogéneos, ficando
vedada a esfipulagcdo de descontos que impliquem verdadeira
anulagdo de direitos de eventuais credores isolados ou minoritdrios. 6.
Na hipdtese, ficou estabelecida uma distincdo entre os credores
quirografdrios, reconhecendo-se beneficios aos fornecedores de
insumos essenciais ao funcionamento da empresa, prerrogativa
baseada em critério objetivo e justificada no plano aprovado pela
assembleia geral de credores. 7. A aplicacdo do cram down exige
que o plano de recuperacdo judicial ndo implique concessdo de
fratamento diferenciado entre os credores de uma mesma classe que
tenham rejeitado a proposta, hipdtese da qual ndo se cogita no
presente caso. 8. Recurso especial ndo provido (STJ, REsp n°
1.634.844/SP, Relator Ministro Ricardo Villas Bdas Cueva, Terceira
Turma, julgado em 12/03/2019).

Do referido julgado acima, pode-se destacar, ainda,

a seguinte passagem, que explica com profundidade essa questdo:

(...) Assim, escolhido um critério, todos os credores que possuam
interesses homogéneos seréo agrupados sob essa subclasse, devendo
ficar expresso o motivo pelo qual o tratamento diferenciado desse
grupo se justifica e favorece a recuperacdo judicial, possibilitando o
controle acerca da legalidade do par@metro estabelecido.

Essa providéncia busca garantir a lisura na votacdo do plano,
afastando a possibilidade de que a recuperanda direcione a votacdo
com a estipulacdo de privilégios em favor de credores suficientes para
a aprovacdo do plano, dissociados da finalidade da recuperacdo
judicial. Vale lembrar, no ponto, que a recuperacado judicial busca a
negociacdo coletiva e ndo individual, reunindo os credores para
tentar a superacao das dificuldades econdmicas da empresa.

Vale mencionar, também, o trecho da licdo de Fabio Ulhoa Coelho:
Néo é, portanto, qualquer classificacdo de credores que o Plano de

Recuperacdo pode livremente empreender. Ao tratar igualmente os
credores iguais e desigualmente os desiguais, deve sempre atentar s
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finalidades da recuperacdo judicial. Um tratamento que frustra ao
invés de viabilizar o atendimento a estas finalidades ndo encontraria
respaldo no principio da par condicio creditorum, nem na isonomia
constitucional. Serd sempre em funcdo da finalidade da norma que se
pesquisard o atendimento ao principio constitucional da isonomia". (O
credor colaborativo na recuperacdo judicial. In: TOLEDO, Paulo
Fernando Campos Salles de; SATIRO, Francisco - coordenadores.
Direito das empresas em crise: problemas e solucdes. SGo Paulo:
Quartier Latin, 2012, pdg. 103).

No mesmo sentfido, a licGdo de Marcelo Barbosa

Sacramone (com nossos grifos):

A criacdo de subclasses procura atender as caracteristicas especiais
de determinados créditos e sua importdncia para a recuperacdo
judicial do devedor. Pela criagdo da subclasse, permitir-se-ia a
distingdo de tratamento entre credores da mesma classe, desde que
justificavel o tratamento diverso em virtude do peculiar interesse dos
referidos credores para a recuperacgdo judicial, como o tratamento
mais benéfico aos credores parceiros (art. 50). Ainda que tenha
ocorrido a criac@o da subclasse de credores, a votacdo do plano de
recuperacdo judicial continua a serrealizada com base na maioria de
credores e/ou créditos de cada uma das classes determinadas pela
Lei (Comentdrios & lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. SGo
Paulo: Editora Saraiva, 2021).

Ainda, tem-se o Enunciado n° 57, da | Jornada de
Direito Comercial, o qual estabelece a necessidade de justificativa do critério e

posterior homologacdo pelo D. Juizo Recuperacional:

O plano de recuperacdo judicial deve prever tratamento igualitdrio
para os membros da mesma classe de credores que possuam
interesses homogéneos, sejam estes delineados em funcdo da
natureza do crédito, da importdncia do crédito ou de outro critério de
similitude justificado pelo proponente do plano e homologado pelo
magistrado.

Desta forma, por ndo Vvislumbrar razdo as
diferenciagoes entre os credores trazidas na cldusula - que apenas estabeleceu
que isso se daria “tendo em vista o equilibrio de interesses existente da
Recuperacao Judicial”’, sem profunda explicagdo —, bem como pelo risco de
tornar a clausula inexequivel para parte dos credores (caso dos desdagios sobre
créditos trabalhistas especificos), esta Auxiliar entende como ILEGAIS as

disposicoes de desdagio na Classe |, bem como da possibilidade de acordos
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trabalhistas, de créditos sujeitos, em condigcoes e termos diferentes do Plano de

Recuperagao Judicial.

Il. DA UTILIZACAO DO iNDICE DE CORRECAO MONETARIA TR - TAXA REFERENCIAL
PARA TODAS AS CLASSES DE CREDORES

A Devedora dispde, em seu Plano de Recuperacdo
Judicial, para todas as Classes de Credores, inclusive, para a subclasse de

Credores Parceiros, que os créditos serdo atualizados pela TR — Taxa Referencial.

No entanto, em primeiro lugar, em relacdo aos
créditos trabalhistas, tem-se que o C. STF declarou inconstitucional o uso da TR -
Taxa Referencial, como indice de correcdo monetdria, por ndo refletir a
evolucdo inflaciondria, no julgamento da ADC 58, publicada em 07 de abril de

2021, cujo v. acoérddo segue abaqixo transcrito:

DIREITO CONSTITUCIONAL. DIREITO DO TRABALHO. ACOES DIRETAS DE
INCONSTITUCIONALIDADE E ACOES DECLARATORIAS DE
CONSTITUCIONALIDADE. INDICES DE CORRECAO DOS DEPOSITOS
RECURSAIS E DOS DEBITOS JUDICIAIS NA JUSTICA DO TRABALHO. ART.
879, §7°, E ART. 899, §4°, DA CLT, NA REDACAO DADA PELA LEI 13. 467,
DE 2017. ART. 39, CAPUT E §1° DA LEl 8.177 DE 1991. POLITICA DE
CORRECAO MONETARIA E TABELAMENTO DE
JUROS.INSTITUCIONALIZACAO DA TAXA REFERENCIAL (TR) COMO
POLITICA DE DESINDEXACAO DA ECONOMIA. TR COMO INDICE DE
CORRECAO MONETARIA. INCONSTITUCIONALIDADE.PRECEDENTES DO
STF. APELO AO LEGISLADOR. ACOES DIRETAS DE
INCONSTITUCIONALIDADE E ACOES DECLARATORIAS DE
CONSTITUCIONALIDADE JULGADAS PARCIALMENTE PROCEDENTES,
PARA CONFERIR INTERPRETACAO CONFORME A CONSTITUICAO AO
ART. 879, §7°, E AO ART. 899, §4°, DA CLT, NA REDACAO DADA PELA LEI
13.467, DE 2017. MODULACAO DE EFEITOS. 1. A exigéncia quanto &
configuracdo de controvérsia judicial ou de controvérsia juridica para
conhecimento das Acdes Declaratdrias de Constitucionalidade (ADC)
associa-se ndo sé G ameaca ao principio da presuncdo de
constitucionalidade - esta independe de um  numero
quantitativamente relevante de decisées de um e de outro lado -, mas
também, e sobretudo, a invalidacdo prévia de uma decisGo tomada
por segmentos expressivos do modelo representativo. 2. O Supremo
Tribunal Federal declarou a inconstitucionalidade do art. 1°-F da Lei
9.494/1997, com aredacdo dada pela Lei 11.960/2009, decidindo que
a TR seria insuficiente para a atualizacdo monetdria das dividas do
Poder Publico, pois sua utilizacdo violaria o direito de propriedade. Em
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relacdo aos débitos de natureza tributdria, a quantificacdo dos juros
moratdrios segundo o indice de remuneracédo da caderneta de
poupanca foi reputada ofensiva a isonomia, pela discriminacdo em
detrimento da parte processual privada (ADI 4.357, ADI 4.425, ADI 5.348
e RE 870.947-RG - tema 810). 3. A indevida utilizacdo do IPCA-E pela
jurisprudéncia do Tribunal Superior do Trabalho (TST) tornou-se confusa
ao ponto de se imaginar que, diante da inaplicabilidade da TR, o uso
daquele indice seria a Unica consequéncia possivel. A solucdo da
Corte Superior Trabalhista, todavia, lastreia-se em uma indevida
equiparacdo da natureza do crédito trabalhista com o crédito
assumido em face da Fazenda Publica, o qual estd submetido a
regime juridico proprio da Lei 9.494/1997, com as alteracdes
promovidas pela Lei 11.960/2009. 4. A aplicacdo da TR na Justica do
Trabalho demanda andlise especifica, a partir das normas em vigor
para a relacdo trabalhista. A partir da andlise das repercussdes
econdmicas da aplicacdo da lei, verifica-se que a TR se mostra
inadequada, pelo menos no contexto da Consolidacdo das Leis
Trabalhistas (CLT), como indice de atualizacdo dos débitos
frabalhistas. 5. Confere-se interpretagcdo conforme a Constituicdo ao
art. 879, §7°, e ao art. 899, §4°, da CLT, naredacdo dada pela Lei 13.467,
de 2017, definindo-se que, até que sobrevenha solucdo legislativa,
deverdo ser aplicados a atualizagéo dos créditos decorrentes de
condenacdo judicial e a correcdo dos depésitos recursais em contas
judiciais na Justica do Trabalho os mesmos indices de corregdo
monetdria e de juros vigentes para as hipéteses de condenagdes
civeis em geral (art. 406 do Cédigo Civil), a excecdo das dividas da
Fazenda Piblica que possui regramento especifico (art. 1°-F da Lei
9.494/1997, com a redacdo dada pela Lei 11.960/2009), com a
exegese conferida por esta Corte na ADI 4.357, ADI 4.425, ADI 5.348 e
no RE 870.947-RG (tema 810). 6. Em relacdo a fase extrajudicial, ou
seja, a que antecede o ajuizamento das agées trabalhistas, deverd ser
utilizado como indexador o IPCA-E acumulado no periodo de janeiro
a dezembro de 2000. A partir de janeiro de 2001, deverad ser utilizado
o IPCA-E mensal (IPCA-15/IBGE), em razdo da extingdo da UFIR como
indexador, nos termos do art. 29, § 3°, da MP 1.973-67/2000. Além da
indexagado, serdo aplicados os juros legais (art. 39, caput, da Lei 8.177,
de 1991). 7. Em relagdo a fase judicial, a atualizagdo dos débitos
judiciais deve ser efetuada pela taxa referencial do Sistema Especial
de Liquidagéo e Custédia - SELIC, considerando que ela incide como
juros moratérios dos tributos federais (arts. 13 da Lei 9.065/95; 84 da Lei
8.981/95; 39, § 4°, da Lei 9.250/95; 61, § 3°, da Lei 9.430/96; e 30 da Lei
10.522/02). A incidéncia de juros moratérios com base na variagdo da
taxa SELIC ndo pode ser cumulada com a aplicagdo de outros indices
de atualizagdo monetdria, cumulagdo que representaria bis in idem.
8. A fim de garantir seguranga juridica e isonomia na aplicagéo do
novo entendimento, fixam-se os seguintes marcos para modulagdo
dos efeitos da decisdo: (i) sGo reputados vdlidos e ndo ensejaréo
qualquer rediscussdo, em agdo em curso ou em nova demandaq,
incluindo agdo resciséria, todos os pagamentos realizados utilizando
a TR (IPCA-E ou qualquer outro indice), no tempo e modo oportunos
(de forma extrajudicial ou judicial, inclusive depésitos judiciais) e os
juros de mora de 1% ao més, assim como devem ser mantidas e
executadas as sentencas transitadas em julgado que expressamente
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adotaram, na sua fundamentacdo ou no dispositivo, a TR (ou o IPCA-
E) e os juros de mora de 1% ao més; (ii) os processos em curso que
estejam sobrestados na fase de conhecimento, independentemente
de estarem com ou sem sentencga, inclusive na fase recursal, devem
ter aplicacdo, de forma retroativa, da taxa Selic (juros e corregcdo
monetdaria), sob pena de alegacgdo futura de inexigibilidade de titulo
judicial fundado em interpretagdo contraria ao posicionamento do STF
(art. 525, §§ 12 e 14, ou art. 535, §§ 5° e 7°, do CPC. 9. Os par@metros
fixados neste julgamento aplicam-se aos processos, ainda que
transitados em julgado, em que a sentenca ndo tenha consignado
manifestacdo expressa quanto aos indices de corregdo monetdria e
taxa de juros (omissdo expressa ou simples considera¢cdo de seguir os
critérios legais). 10. Acdo Declaratéria de Constitucionalidade e
Acdbes Diretas de Inconstifucionalidade julgadas parcialmente
procedentes.

Outrossim, e abrangendo-se a andlise ds demais
classes de credores, tfem-se que o indice da Taxa Referencial - TR, ficou zerado
por cerca de quase 03 (frés) anos, e, mais recentemente, sua variacdo frente a
inflacdo é infima, de modo que, considerando o cendrio passado, o atual e a

perspectiva futura, admitir_sua aplicacdo resultaria _em indevida perda

patrimonial aos credores, criando-se uma espécie de desdgio implicito.

A respeito desse tema, destaca-se entendimento da
recente jurisprudéncia do E. Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo,

reconhecendo a inviabilidade da aplicacdo do referido indice. Confira-se:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DAS AGRAVADAS. INSURGENCIA DE BANCO
CREDOR, QUE APONTA ILEGALIDADES NO PLANO. RECURSO
PARCIALMENTE PROVIDO. 1. A legalidade do plano de recuperacdo
estd sujeita ao confrole judicial, sem adentrar no dmbito de sua
viabilidade econémica. 2. Auséncia de ilegalidade/abusividade, no
caso concreto, quanto ao desdgio, caréncia, prazo e juros previstos
no plano. Direitos disponiveis dos credores. Prevaléncia da vontade
soberana em assembleia. 3. indice de corregcdo monetdria. TR zerada
hd cerca de trés anos. Prejuizo aos credores. Alteragcdo para Tabela
Pratica do Tribunal de Justica de Sdo Paulo. 4. Atualizagdo monetdria
deve incidir desde a data do pedido, por tratar-se de mera
recomposicdo da moeda. 5. Agravo de instrumento parcialmente
provido. (TJ-SP - Al: 2164486-36.2021.8.26.0000, Relator: Alexandre
Lazzarini, Data de Julgamento: 29/06/2022, 1° Cadmara Reservada de
Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 29/06/2022, grifo nosso).
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Recuperacgao judicial - Plano aprovado em assembleia e homologado
— Soberania da assembleia de credores - Relativizacdo -
Jurisprudéncia — Exame concreto das cldusulas — llegalidade da
disposicdo tendente a suspensdo das acoes e execucdes contra os
coobrigados reconhecida - Desdgio vidvel dada a manifestacdo
coletiva dos credores — Possibilidade de previsdo de frinta dias para
purgar inadimpléncia no prazo de ftrinta dias incluida em cldusula
aprovada pela maioria dos credores - Corregdo monetdria indexada
pela Taxa Referencial (TR) - Atual inviabilidade - Perda de sua
funcionalidade, em especial diante da "contaminagdo" derivada da
tentativa de sua ulilizagdo para atualizagdo de condenagdes da
Fazenda Piblica, recentemente rechagada pelo STF - Divulgagdo de
taxa zero ou muito préxima, em desacordo com a realidade fdtica e
provocando a auséncia de atualizagdo efetiva — Eventuais credores
habilitados na Classe Il estardGo submetidos s mesmas condicoes de
pagamento previstas para a Classe lll, conforme deliberado em
Assembleia Geral de Credores e o constante do plano analisado -
Homologag¢do mantida comressalvas - Recurso parcialmente provido.
(TJ-SP - Al: 2120599-65.2022.8.26.0000, Relator: Fortes Barbosa, Data de
Julgamento: 17/08/2022, 1° Cadmara Reservada de Direito Empresarial,
Data de Publicac&o: 17/08/2022, grifo nosso).

(...) Na hipdétese dos autos, todavia, constata-se que a Taxa
Referencial (TR) estd zerada hd mais de 2 anos, de modo que, na
pratica, o valor dos créditos ficaria sem atualizacdo monetdria, o que
€ inadmissivel, sob pena de onerar ainda mais os credores com um
desdgio implicito. Assim, deverd ser utilizada a Tabela Prética deste E.
Tribunal de Justica para a atualizagcdo monetdria dos créditos. (TJ-SP -
Al: 2171930-91.2019.8.26.0000, Relator: Azuma Nishi, Data de
Julgamento: 04/03/2020, 1* Cédmara Reservada de Direito Empresarial,
grifo nosso).

Nesse espeque, o posicionamento das E. Cadmaras
Reservadas de Direito Empresarial do Tribunal de Justica do Estado de SGo Paulo
€ pela inviabilidade da aplicacdo do indice da TR — Taxa Referencial, pois,
atualmente, trata-se de taxa zero ou muito préxima, a qual estd em desacordo
com a redlidade fdtica, provocando, consequentemente, a auséncia de
atualizacdo efetiva e o estabelecimento de um desdgio implicito, o que, caso

venha a ser estabelecido no Plano, causard grandes prejuizos aos credores.

Posto isso, esta Administradora Judicial, partihando
do entendimento do E. Tribunal Paulista, opina pela ilegalidade da aplicacdo
da TR - Taxa Referencial, devendo ser afastada e aplicado outro indice de

correcdo monetdria.
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ll. DA POSSIBILIDADE DE CESSAO DE CREDITO SEM COMUNICACAO AO JUIiZO DA
RECUPERACAO JUDICIAL

A Devedora dispde, na cldausula VIil.4, que “os
credores poderdo ceder seus créditos a outros credores ou a terceiros, e a
respectiva cessdo produzird efeitos a partir da notificacdo da Recuperanda, nos

termos do Cdodigo Civil”.

A referida disposicdo fere literalmente o art. 39, §7°,
da Lei n° 11.101/05, que dispde que a cessGo ou a promessa de cessqo do
crédito habilitado deverd ser imediatamente comunicada ao juizo da

recuperacdo judicial e, portanto, ainda depende disso para produzir efeitos.

Segundo Marcelo Barbosa Sacramone, o referido
dispositivo, recentemente incluido na Lei n°® 11.101/05, possui, como um dos

objetivos:

(...) se assegurar que o votante seja efetivamente o titular do crédito
e, portanto, aquele que sofrerd o impacto financeiro da decisdo e
tenha mais incentivos para avaliar a viabilidade econémica do
devedor na conducdo de sua afividade empresarial, determinou a lei
que a cessdo ou promessa de cessdo do crédito habilitado deverd ser
imediatamente comunicada ao juizo da recuperacdo judicial.

Ainda, serve a referida comunicacdo para que o D.
Juizo da Recuperacdo Judicial possa avaliar os termos da cessdo, em acordo
com o contexto que se tiver d época, e validar a substituicdo do cedente pelo

cessiondrio, resguardando, assim, a lisura do procedimento e o seu entorno, de

forma a evitar, por exemplo, a simulacdo e outras falhas do negdcio juridico.

Dessa forma, em razdo da fundamentagdo supraq,
esta Auxiliar do Juizo opina pela revogacdo integral da cldusula em comento,
vez que a possibilidade de cessdo ja decorre da Lei e as disposigoes trazidas

apenas confundiriam o regramento a ser aplicado.
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5. DEMAIS CLAUSULAS RELEVANTES DO PLANO

Por derradeiro, abordar-se-&d as demais cldusulas

relevantes do Plano, sendo elas as abaixo mencionadas:

5.1. CLAUSULA VI. 3. COMPENSACAO

Na cldusula VI. 3 (fl. 3.690) do Plano de Recuperacdo
Judicial, a Devedora prevé que, caso haja concord@ncia do respectivo credor,
poderd utilizar de créditos que detenha em face dele, para que, por meio de

compensacdo, extinga ambas as obrigacdes até o limite do menor valor.

A Devedora dispoe, no mais, que a ndo realizacdo
da compensacdo ndo acarreta renuncia ou liberacdo dos créditos que
detenha em face aos credores, podendo realizd-la a qualquer tempo e até a
data do efetivo pagamento de tais créditos existentes e sujeitos d Recuperacdo

Judicial.

Neste ponto, esta Administradora Judicial sinaliza que
a compensacdo poderd ocorrer, porém no mesmo tempo de pagamento
previsto para os credores da mesma classe. Diante disso, entende esta

Administradora que se faz necessdria a inclusdo de tal ressalva na cldusula.

5.2. CLAUSULA VI.7. REGRAS DE DISTRIBUICAO

Na cldusula VI. 7 (fl. 3.691) do Plano de Recuperacdo
Judicial, a Devedora prevé que os credores pertencentes a cada uma das
classes de credores terdo seus créditos adimplidos de forma proporcional &

participacdo do crédito em cada classe.
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5.3. CLAUSULAS VI.9. FORMA DE PAGAMENTO; E VI. 10. INFORMACAO DAS
CONTAS BANCARIAS

A cldusula V1.9 do Plano de Recuperacdo Judicial (fl.
3.692), dispde que os créditos serdo pagos por meio da transferéncia de recursos
a conta bancdria de titularidade do respectivo credor, através de documento
de ordem de crédito (DOC), PIX ou de transferéncia eletrénica disponivel (TED),
sendo que o comprovante de depdsito do valor em beneficio do credor servird

de prova da realizacdo do pagamento.

Outrossim, a cldusula VI.10 do Plano (fl. 3.692),
estabelece que os credores deverdo enviar d Devedora, com até 30 (trinta) dias
corridos de antecedéncia da data do primeiro pagamento, via e-mail
(credoresrji@covolan.com.br) suas respectivas contas bancdrias e demais
dados necessdrios para a realizacdo dos pagamentos. Acrescenta-se, aqui, a
necessidade de envio da comunicacdo com cdédpia a esta Administradora
Judicial (covolan@brasiltfrustee.com.br), para uma adequada fiscalizacdo dos

pagamentos.

Ademais, previu-se que ndo serdo considerados
como descumprimento do Plano os pagamentos ndo realizados em razédo dos
credores ndo terem informado suas contas bancdrias ou, ainda, qualquer outro

dado necessdrio d realizacdo do devido pagamento.

Outrossim, tem-se que ndo haverd a incidéncia de
juros ou encargos moratdérios se os pagamentos ndo tiverem sido realizados em
razdo de os credores ndo terem informado, de forma tempestiva, suas contas

bancdrias.

Por derradeiro, no caso de ndo informacdo dos

dados bancdrios, as parcelas ndo se acumulardo, ou seja, contar-se-4, por

exemplo, o pagamento das 108 (cento e oito) parcelas relativas as condicoes
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de pagamento das Classes Il e lll, no prazo de 30 (trinta) dias apods a informacdo

dos dados bancadrios.

Sobre este ponto, esta Administradora Judicial

entende que, em sendo credores da Recuperanda, ela deverd ter suas

informacdes bancdrias, pois j& teve relacdo comercial com eles, bem como

informacodes de contato efc.

Dessa forma, esta Auxiliar entende que tal cldusula
deverd ser modificada, sinalizando que, para os credores cujos dados bancdrios
ndo forem informados, a Recuperanda deverd criar conta especifica para
provisionar tais valores, também informando ao juizo e a Administragao Judicial
as diligéncias feitas para conseguir os referidos dados bancdarios, como forma

de demonstrar o seu comprometimento com o cumprimento do plano.

5.4. CLAUSULA VI.20. CREDITOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Segundo a cldausula VI.20. (fl. 3.695), os credores com
créditos em moeda estrangeira poderdo optar pela conversdo dos valores para

a moeda corrente nacional ou pela manutencdo destes na moeda original.

Aqueles credores que optarem por manter os seus
créditos em moeda estrangeira, para o fim de determinacdo da taxa de
cambio aplicavel, terdo seus créditos convertidos para a moeda corrente
nacional de acordo com o PTAX 800, opcdo “Venda”, divulgada pelo Banco

Central do Brasil na véspera do dia do pagamento.

6. CONCLUSAO

Diante do exposto, esta Administradora Judicial

consigna que o Plano de Recuperag¢do Judicial foi apresentado de forma
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tempestiva, tendo, portanto, cumprido com o disposto no art. 53 da Lei n°
11.101/2005, supracitado.

Em relacdo aos laudos econdmico-financeiro e de
avaliacdo de ativos, destaca-se que foram apresentados (fls. 3.700/3.706 e
3.707/3.750, respectivamente), contendo, devidamente, a assinatura de um

profissional habilitado para tanto. Ndo obstante, mostram-se necessdrios os

esclarecimentos da Recuperanda do motivo pelo qual trouxe aos autos as

avaliacoes de imdveis, jd que a Devedora ndo possui nenhuma anotacdo de

bem em sua contabilidade com essa qualidade. Dessa forma, entende esta

Administradora Judicial que a Recuperanda deverda também trazer aos autos as

matriculas atualizadas dos referidos imoveis.

No que tange as projecoes para o periodo de
cumprimento do Plano de Recuperagao Judicial (fl. 3.751), destaca-se que o
referido documento ndo estd assinado por um profissional habilitado, devendo
tal ponto também ser regularizado pela Devedora, e, aproveitando-se a
oportunidade, ser aprofundada a questdo do possivel otimismo exacerbado

indicado.

Por outro lado, entende necessdria a intfimacdo da

Recuperanda para, obrigatoriamente, corrigir as ilegalidades e incongruéncias

apontadas nos itens 1.3.1, 1.3.2, 1.3.3, 1.3.5, 2.1 (especificamente Classes I, Il e
IV, credores aderentes e credores parceiros), 4.1 (subitens LI LI, LI, 11 e ), 5
(especificamente cldausula VI.9 e VI.10), 5.1 e 5.3, alterando e/ou excluindo o

texto, conforme o caso.
Sendo o que havia a manifestar, esta Administradora
Judicial permanece a disposicdo do N. Juizo, do Ministério PUblico e demais

interessados neste processo.

Santa Barbara D'Oeste (SP), 28 de novembro de 2022.
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